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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Orkuveita Reykjavikur er sameignarfyrirtaeki sem starfar & grundvelli laga nr. 139/2001 um stofnun sameignarfyrirteekis
um Orkuveitu Reykjavikur. Arsreikningurinn er gerdur i samreemi vid arsreikningaldg nr. 3/2006. Fyrirtzekid er
sjélfsteett eignarhaldsfyrirteeki sem veitir détturféldogum sinum margvislega stodpjonustu. Doétturfélogin  eru
pjonustufélég sem reka orkuver, rafveitu, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og gagnaveitu & pjénustusvaedi sinu.

Hagnadur af rekstri Orkuveitu Reykjavikur a arinu nam 11.511 milljonum kr. (2015: 10.681 milljionum kr.). Samkveaemt
efnahagsreikningi namu eignir fyrirteekisins 295.509 milljonum kr. i arslok (31.12.2015: 305.358 milljonir kr.). Eigio fé
nam 128.078 milljonum kr. i arslok (31.12.2015: 123.214 milljénir kr.) og er eiginfjarhlutfall fyrirteekisins 43,3%

| upphafi arsins sem og i arslok voru eigendur moédurfyrirteekisins prir, en peir eru: Eignarhluti
REYKJAVIKUIDONG ..ottt ettt e e ettt e e sttt e e ent e e e et e e e ante e e e enteeeeantaeeeenneeeeennneeens 93,539%
Akraneskaupstadur 5,528%
[270) 0 T= 14 ¢) /o o T 1 SRS 0,933%

Ardgreiosluskilyrdi félagsins verda skodud nénar & &rinu 2017 og afstada til medferdar hagnadar vegna arsins 2016
verdur tekin 4 adalfundi félagsins.

Fjallad er um ahaettustyringu félagsins i skyringum 24 til og med 28 i samstaeduarsreikningi Orkuveitu Reykjavikur.

Stjérnhaettir

Stjérn Orkuveitunnar leitast vid ad vidhalda gédum stjérnhattum og efla pa. Stjornhattum Orkuveitu Reykjavikur er
skipad med logum nr. 136/2013, sameignarsamningi eigenda, eigendastefnu og starfsreglum stjornar. Starfsreglurnar
taka einnig mid af sidareglum fyrirtaekisins, Leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja, sem gefnar eru at af
Vidskiptaradi Islands, Nasdaq OMX Iceland ehf. og Samtékum atvinnulifsins og handbdk stjornarmanna. bessi skjol
eru adgengileg a heimasidu Orkuveitu Reykjavikur, www.or.is. Stjérn Orkuveitu Reykjavikur hefur skipad
starfskjaranefnd og hefur tilnefnt fulltrda i endurskodunarnefnd Reykjavikurborgar.

Yfirlysing stjornar og forstjora

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og forstjéra Orkuveitu Reykjavikur er &rsreikningur fyrirteekisins i samraemi vid 16g
um arsreikninga. Ad aliti stjérnar og forstjora gefur arsreikningurinn glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu
fyrirteekisins 31. desember 2016 4samt rekstrarafkomu pess sem og breytingu & handbzeru fé a arinu og lysir helstu
aheettupattum og 6vissu sem félagio byr vid.

Stjérn og forstjori Orkuveitu Reykjavikur stadfesta hér med arsreikning fyrirtaekisins fyrir arié 2016.
Reykjavik, 20. mars 2016.

i stjorn fyrirtzekisins:
Brynhildur Davidsdottir
Kjartan Magnusson
Aslaug Fridriksdottir
Sigriour Rut Juliusdottir
Gylfi Magnusson
Valdis Eyjolfsdéttir

Forstjori:
Bjarni Bjarnason
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og eigenda Orkuveitu Reykjavikur

Aritun um endurskodun arsreikningsins
Alit
Vid héfum endurskodad arsreikning Orkuveitu Reykjavikur (,fyrirtaekid®) fyrir arid 2016. Arsreikningurinn hefur ad

geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfiaryfirlit, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af fjarhagsstodu félagsins 31. desember 2016 og afkomu
pess og breytingu & handbaeru fé & arinu 2016, i samreemi vid 16g um arsreikninga.

Grundvollur alits

Vid endurskodudum i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt stddlunum er lyst
frekar i kaflanum Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins i arituninni. Vid erum 6had félaginu i
samraemi vid sidareglur fyrir endurskodendur & islandi og héfum uppfyllt adrar sidferdisskyldur okkar i samraemi vid
peer reglur. Vid teljum ad vido héfum aflad naegilegra og videigandi endurskodunargagna til ad byggja alit okkar a.

Abyrgd stjornar og framkveemdastjora & arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru &byrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga og fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem
er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjérn og framkveemdastjora ad leggja mat a rekstarhaefi fyrirtaekisins og upplysa, eftir
pvi sem vid 4, um peetti er varda rekstrarhaefi og mida grundvdll reikningsskilanna vid &framhaldandi rekstrarhaefi,
nema pau aetli annad hvort ad leysa fyrirteekid upp eda heetta starfsemi pess, eda hafa engan annan raunhaefan
kost en ad gera pad.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6dlast haefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka, hvort sem
er vegna sviksemi eda mistaka, og ad gefa Gt aritun endurskodanda sem inniheldur 4lit okkar. [ heefilegri vissu felst
areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni alltaf
leida i ljés verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og
eru taldir verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt geetu haft ahrif & efnahagslegar akvardanir sem notendur
arsreikningsins taka a grundvelli hans.

Vid endurskodun i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri démgreind og vidhéfum
faglega gagnryni. Ad auki:

« Greinum vid og metum haettu a verulegri skekkju i &rsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka,
skipuleggjum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vio peirri heettu og 6flum
endurskodunargagna sem eru nzegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Heettan & ad uppgodtva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgoétva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur
falid i sér samseeri, félsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja innra
eftirliti.

o Oflum vid skilnings & innra eftirliti, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.

« Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu
videigandi.

« Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkveemdastjéra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhaefi sé
videigandi og metum, & grundvelli endurskodunarinnar, hvort adsteedur séu til stadar sem valdid geetu
verulegum vafa um rekstrarheefi fyrirteekisins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarheefi ber okkur, i
aritun okkar, ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru
ofullnaegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er
fram ad dagsetningu aritunar okkar. Samt sem adur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni gert fyrirtaekid
orekstrarhaeft.

« Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtdldum skyringum, og hvort
arsreikningurinn gefi gldgga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

Vid upplysum stjérn medal annars um aaetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg atridi sem
upp kunna ad koma i endurskodun okkar, par a medal verulega annmarka & innra eftirliti.

Stadfesting vegna annarra akveeda laga

| samraemi vid akveedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu
vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir pessum arsreikningi eru veittar peer upplysingar sem par ber ad veita i
samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 20. mars 2017

KPMG ehf.
Kristrin Helga Ingolfsdottir
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Rekstrarreikningur 2016

Skyr. 2016 2015

REKSITAITEKJUN ...ttt e e e et e e e e e 6.174.118 5.325.581
SOIUNAGNABU ...t e 2.544 44.684
Rekstrartekjur samtals 6.176.662 5.370.265

Laun og launatengd gjold ... 4 ( 2.223.986) ( 1.905.648)
ANNAr reKSIrAarkOSTNAOUL ..........eeiiiiiiieiieie e ( 4.001.990) ( 3.839.640)
( 6.225.975) ( 5.745.288)

Rekstrartap fyrir afSKriftir (EBITDA) ....vvviiiiiieiiiiee e ( 49.313) ( 375.023)
ATSKIIftir Og VIFGISIYINUN ....eiiiiieiiee ettt 6 ( 1.299.969) ( 1.553.972)
REKSTrartap (EBIT) ..oooieeeieiiiie et ( 1.349.282) ( 1.928.995)
VAXEALEKJUT it 7.680.486 9.446.798
VaXIAGIOI ..ot ( 5.663.659) ( 5.137.959)
Adrar tekjur (gjold) af fijareignum og fiarskuldum ..........ccccooeeiiiiiiniiienee, 6.641.747 2.018.449
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals 7 8.658.574 6.327.288

ARNFIf AOHUMEIAGA ....cvvveveeecieecee ettt 6.825.806 7.859.998
ANrif NIUEITJAMTEIAGA .........veveeeeeeeiecieeeeeeeeee et 12 ( 3.413) 3.562
6.822.393 7.863.560

Hagnadur fyrir tekjuskatt 14.131.684 12.261.853

TEKJUSKAIEUT ..ot 8 ( 2.620.362) ( 1.580.990)
Hagnadur arsins 11.511.323 10.680.863
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr

Eignir
Varanlegir rekStrarfiArmunir ..o 9
OEfNISIEGAT BIGNIT ......veveevceeeeeteeeeeeee ettt 10
Eignarhlutar { dOtturfElOgUM ...........cooiiiieiiiee e 11
Eignarhlutar i hlutdeildarfelogum ...........cccooiiiiiiiii e 12
Eignarhlutar { 68rum fElOQUM .......oviiiiiee e 13
ANZRttUVAINArSAMNINGAT .......cveveviveeeierieeeeeteeeee ettt es et eseaeee s 14
(= Lo 111 o] 100y 1= = Vo - U USRS 15
ABKAr FJATBIGNIT .. 16
TEKJUSKAIISEIGN ...eveeieeeeeiiiiiiei ettt e e e e et e e e e e e e anens 17

Fastafjarmunir samtals
BTG .ttt e 18
RV T 1S (o] = L {1 ] SRR
ANZRttUVAINArSAMNINGAT .......c.oveveveeeeiereeeeteteee et teee ettt es et eseaeee s 14
Lan til dotturfélaga, naesta ars afborgun ..........cccceeeeiiiievin e 15
Skammtimakrofur & dOttUrfElOg .........covvvvveiiiiiiiie e 23
Yo = Ul = U= o | PSSO 16
Adrar skammtimakrofur .........ooueeiiiii
Fyrirframgreiddur KOSINAOUT ...........ooiiiiieiiiiee e
Bundnar innsteedur og markadsverdbréf ..........cococceiiiiiiii e 19
Handbeert fé 19

Veltufjarmunir samtals

Eignir samtals

Eigio fé
Endurmatsreikningur varanlegra rekstrarfjarmuna ............ccccoeecveevienesineenn.
Bundinn hlutdeildarreikningur
Bundid eigid fé vegna prounar

GangVIrGiSIEIKNINQU ......iiiiiiiie ittt e
[ T aTo F= T 0 010 11U | SRR
Oradstafad @igil f& .......cvoveveeeeeeeeeeeeeeeeeee et ee et eneeens
Eigid fé samtals
Skuldir
Vaxtaberandi SKUII ............ccooiiiiii e 21
AGUVArNArSAMNINGAT ........cveeeieeeeeeeee e et te e ee e re et 14
TekjuskattsskuldbindiNng .......ccvvieiiiieii e 17
Langtimaskuldir samtals
VIOSKIPIASKUIAIT ...t e s
Vaxtaberandi SKUIIT ............ccoooiiiiii e 21
ANZRttUVAINArSAMNINGAT .......cveveveveeiietieeeeeteee ettt eee et eseaeee s 14
Tekjuskattur til greiosIu ........eeee i
Skammtimaskuldir vid dOttUrTEIOG .........ccvvreriiiieeiiiee e 23
Adrar skammtimaskuldir ...........oooveiiiiii

Skammtimaskuldir samtals
Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

31.12.2016 31.12.2015
2.526.265 3.173.141
1.503.771 1.366.036
134.291.395 134.489.861
59.337 62.750
3.271.991 2.894.831
883.978 536.642
121.061.827 134.427.834
4.091.936 0

0 709.813
267.690.501 277.660.909
531.172 514.030
1.014.617 1.159.568
513.167 805.795
7.962.723 8.165.257
1.362.225 1.323.449

0 8.713.156

140.232 159.770
48.416 12.209
4.132.427 1.908.275
12.113.391 4.935.827
27.818.370 27.697.337
295.508.871 305.358.247
72.918.471 75.808.678
7.000.139 0
59.759 0
2.822.160 2.445.000
1.785.611) 5.238.661
47.063.461 39.721.829
128.078.379 123.214.168
123.691.610 141.720.400
2.938.210 2.618.650
288.831 0
126.918.651 144.339.049
694.741 609.834
17.018.888 19.090.494
2.677.387 2.500.033
1.621.717 0
16.566.991 13.843.031
1.932.116 1.761.637
40.511.841 37.805.029
167.430.492 182.144.079
295.508.871 305.358.247
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Eiginfjaryfirlit 2016

Endurmats- Bundinn Bundid Eigio fé
reikningur hlutdeildar- eigio fé v. Gangvirdis- bydingar- Oréadstafad modur-
rekstrarfjarmuna  reikningur préunar reikningur munur eigio fé fyrirteekis

Arid 2016
Eigio fé 1. jantar 2016 ...........c.ccccvvrernnen. 75.808.678 0 0  2.445.000 5.238.661  39.721.829 123.214.168
Gangvirdisbreytingar fjareigna til sélu ..... 377.160 377.160
PYSIiNgarmunur ........c.ccevveerieeiieeeee e 7.024.272) ( 7.024.272)
Hagnaour arsins .........cccceeevevvveveeeeeeeinnns 11.511.323 11.511.323
Heildarafkoma ..........cccooiiiiiiiie 0 0 0 377.160 ( 7.024.272) 11.511.323 4.864.211
Innlausn endurmats vegna afskrifta ........ ( 2.890.207) 2.890.207 0
Hlutdeild i afkomu détturfélaga feerd & 0

bundid eigid fé* ........ooveiiiii 7.000.139 ( 7.000.139) 0
Feert & bundid eigid fé vegna préunar ..... 59.759 ( 59.759) 0
Eigio fé 31. desember 2016 ..................... 72.918.471 7.000.139 59.759 2.822.160 ( 1.785.611) 47.063.461 128.078.379
Arid 2015
Eigid fé 1. jantar 2015 .........ccccceevvveennnen. 69.134.617 0 0 1.760.000 4.185.363 26.605.186 101.685.166
Endurmat, haekkun ..........ccccoceiniiiinnnnn. 10.326.585 10.326.585
Endurmat, leekkun .........ccoccoviivieiniienenns ( 28.785) ( 28.785)
Tekjuskattsahrif af endurmati .................. ( 1.187.959) ( 1.187.959)
Gangvirdisbreytingar fjareigna til sélu ..... 685.000 685.000
PYOINgarmuNur ........ccceeeeeiiiiiiieee e e 1.053.298 1.053.298
Hagnadur &rsins .........ccccevevveeniiieniieeninen. 10.680.863 10.680.863
Heildarafkoma .........cccccoeviiiinciiiee 9.109.841 0 0 685.000 1.053.298 10.680.863 21.529.002
Innlausn endurmats vegna afskrifta ........ ( 2.435.780) 2.435.780 0
Eigio fé 31. desember 2015 .................... 75.808.678 0 0  2.445.000 5.238.661  39.721.829 123.214.168
* Sja& umfjollun i skyringu 20.
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Sjoostreymisyfirlit 2016

2016 2015
Rekstrarhreyfingar
HAGN@OUE AISINS .....ooiiiiiiiieiiieeee et 11.511.323 10.680.863
Leiorétt fyrir:
Fjarmunatekjur og flArmagnsgjold ..........c.ceeieiiiieiiieniie e 7 ( 8.658574) ( 6.327.288)
Hlutdeild i afkomu doéttur- og hlutdeildarfélaga ... ( 6.822.393) ( 7.863.560)
Tekjuskattur .........cccoevvvviniiiiieenne, 8 2.620.362 1.580.990
Afskriftir og virdisryrnun 1.299.969 1.553.972
Soéluhagnadur eigna 0g 8NNUE Breyting .........coovveiveeiieeiieeiie e ( 2.573) ( 44.684)
Veltufé til rekstrar &n vaxta og skatta ( 51.886) ( 419.707)
Birgdir, haekkun ...................... ( 17.142) ( 210.565)
Skammtimakrofur, leekkun 104.574 312.183
Skammtimaskuldir, heekkun 60.393 92.197

95940 (  225.892)

INNborgadar VaxXtatekjUr ...........ccuiie e 5.987.232 7.701.386
Greidd vaxtagjOld ..o ( 4.716.503) ( 4.415.500)
Greidslur vegna annarra fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda ( 534.762) ( 460.431)

Handbeaert fé fra rekstri 831.906 2.599.563

Fjarfestingarhreyfingar

Fjarfesting i varanlegum rekstrarfjarmunum ( 578.154) ( 625.552)

Sdluverd varanlegra rekstrarfArmuna ... 20.394 80.544
LAN til dOtEUITEIAGA .....eeeevie et 10.742.037 9.992.157
Soluverd eignarhluta i 6drum félégum 0 288
Breyting & bundnum innlanum .................... ( 2.445.619) 2.445.763
Breyting & markadsverdbréfum ..................... 375.016 ( 1.024.668)
Afborganir annarra fAreigNa ..........ccoovueeeeiiii e 4.008.100 0
Fjarfestingarhreyfingar 12.121.774 10.868.532

Fjarmdgnunarhreyfingar
Tekin Ny [angtimalan ..o 7.048.000 0
Afborganir [angtimaskulda ..o ( 15.431.131) ( 14.825.531)
Skammtimalan, haekkun (Iaakkun) .........cccooiiiiii e 2.859.984 (  1.693.456)
Fjarmognunarhreyfingar ( 5.523.147) ( 16.518.986)
Haekkun (leekkun) @ handbaeru fé .......cooooieiiiii e 7.430.534 ( 3.050.891)
Handbaert fé i arsbyrjun ........ccccoevvciernnneen. 4.935.827 8.111.215

Ahrif gengisbreytinga 4 handbeert fé ( 252.970) ( 124.497)
Handbaert f& 110K Arsins .......ooiiiiiiiiii e 12.113.391 4.935.827

Fjarfesting og fjarmdgnun an greidsluahrifa

Fjarfesting i varanlegum rekstrarfjarmunum, breyting ...........cccoccceeevieenn. ( 230.494) 42.189

Skammtimaskuldir, breyting 230.494  ( 42.189)

Tekin ny langtimalan ..........cccccococeveiiinennee. 4.646.713 0

Afborganir [angtimalana ............coooieiiiiiiie e (  4.646.713) 0
Adrar upplysingar

Veltufé (Lil) frA TEKSTI ..oeieeiee e e ( 317.996) 2.476.580
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Skyringar

1. Fyrirteekio

Orkuveita Reykjavikur (OR) er sameignarfyrirteeki sem starfar a grundvelli laga nr. 136/2013 um stofnun
sameignarfyrirtaekis um Orkuveitu Reykjavikur. Fyrirteekid er med hofudstddvar ad Baejarhdlsi 1 i Reykjavik.
Arsreikningur Orkuveitunnar er hluti af samstaeduarsreikningi Orkuveitu Reykjavikur.

Fyrirtaekid er sjalfsteett eignarhaldsfyrirteeki sem veitir détturfélogum sinum margvislega stodpjénustu.
Dotturfélégin eru pjonustufélog sem reka orkuver, rafveitu, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og gagnaveitu a
pjénustusveedi sinu.

2. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur médurfyrirteekis er gerdur i samraemi vid arsreikningalég nr. 3/2006. Arsreikningurinn byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad eignarhlutar i 6drum félégum, &haettuvarnarsamningar og
adrar fiareignir og fjarskuldir eru feerd & gangvirdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum eftir sému
reikningsskilaadferdum og &rid adur.

3. Mikilveegar reikningsskilaadferdir

Tekjur

Tekjur af vorus6lu og pjénustu eru feerdar pegar til peirra hefur verid unnid. Vorusala er skrdd pegar vorur eru
afhentar eda verulegur hluti &heettu og avinnings af eignarhaldi flyst yfir til kaupanda. pjonustutekjur eru feerdar
pegar pjénustan hefur verid innt af hendi. Sala er synd i rekstrarreikningi ad teknu tilliti til afslatta. Tekjur eru ekki
feerdar ef veruleg dvissa er um innheimtu peirra.

Adrar tekjur eru feerdar pegar til peirra er unnid eda vid afhendingu véru og pjénustu.

Leigutekjur eru tekjufeerdar linulega i rekstrarreikning a leigutimanum.

Dotturfélog

Détturféldg eru félog par sem modurfyrirteekid fer med yfirrad. Yfirrdd eru til stadar pegar médurfyrirtaekid hefur
vald til akvordunartéku um fijarmal og rekstur détturfélagsins. Eignarhlutar i dotturfélogum eru feerdir samkvaemt
hlutdeildaradferd og eru eignarhlutar feerdir a kostnadarverdi ad teknu tilliti til hlutdeildar i rekstri og virdisryrnunar
einstakra fjarfestinga. Tap doétturfélaga umfram hlutdeild er adeins gjaldfaert hafi félagid gengist i abyrgd eda
stofnad til skuldbindinga fyrir peirra hond.

Hlutdeildarféldg

Hlutdeildarféldg eru félog par sem modurfyrirteekid er i adstddu til ad hafa veruleg ahrif & stjérnun peirra. Veruleg
ahrif eru til stadar pegar fyrirtaekid tekur patt i &kvorounum um fjarmal og rekstur hlutdeildarfélaga. Samkvaemt
hlutdeildaradferd eru eignarhlutar i hlutdeildarfélégum feerdir a kostnadarverdi ad teknu tilliti til hlutdeildar i rekstri
og virdisryrnunar einstakra fjarfestinga. Tap hlutdeildarfélaga umfram hlutdeild er adeins gjaldfeert hafi félagid
gengist i abyrgd eda stofnad til skuldbindinga fyrir peirra hénd.
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3. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir, frh.

Tekjuskattur

Gjaldfaerdur tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er feerour i
rekstrarreikning nema pegar hann vardar lidi sem eru faerdir beint 4 eigid fé, en i peim tilvikum er tekjuskatturinn
feerdur & eigio fé.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aaetlad er ad komi til greidslu a naesta ari vegna skattskylds hagnadar
arsins, midad vid gildandi skatthlutfall & uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.
Tekjuskattshlutfall er 36% vegna arsins 2016 (2015: 36%).

Frestadur tekjuskattur er feerdur vegna timabundinna mismuna & bokfeerdu verdi eigna og skulda i
arsreikningnum annars vegar og skattverdi peirra hins vegar. Utreikningur & frestudum skatti byggir & pvi
skatthlutfalli sem veenst er ad verdi i gildi pegar timabundnir mismunir koma til med ad snuast vid, midad vid
gildandi 16g & uppgjorsdegi.

Tekjuskattseign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad skattskyldur hagnadur verdi til radstéfunar i
framtidinni, sem unnt verdur ad nyta eignina & moti. Skatteign vegna yfirfeeranlegs taps er faerd til laekkunar a
tekjuskattsskuldbindingunni.

Tekjuskattseign sem myndast vid upphaf skattskyldu er feerd a sama tima, i rekstrarreikning sem tekjur arsins.
Varanlegir rekstrarfjarmunir

Upphaflega eru varanlegir rekstrarfjarmunir feerdir til eignar & kostnadarverdi sem samanstendur af beinum
kostnadi sem fellur til vid kaupin. Kostnadarverd varanlegra rekstrarfjarmuna sem félagid byggir sjalft innifelur
efniskostnad og launakostnad, annan kostnad sem fellur til vid ad koma eigninni i notkun, auk kostnadar sem
aaetlad er ad muni falla til vid nidurrif eigna telst vera hluti af kostnadarverdi eignanna. Keyptur hugbdnadur sem
er naudsynlegur til ad unnt sé ad nyta vélblinad er eignfaerdur sem hluti af peim taekjabunadi.

begar varanlegir rekstrarfjarmunir eru samsettir ir einingum med 6likan nytingartima eru einingarnar adgreindar
og afskrifadar midad vid nytingartimann.

Hagnadur eda tap af sélu varanlegra rekstrarffarmuna er munurinn & séluverdinu og békfaerdu verdi eignarinnar
og er feert i rekstrarreikning medal annarra tekna.

Afskriftir eru reiknadar linulega sem fastur arlegur hundradshiuti af kostnadarverdi eda endurmetnu
kostnadarverdi midad vid aaetladan nytingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfjarmuna fra peim tima sem
peer eru nytanlegar. Land er ekki afskrifad. Aaetladur nytingartimi greinist pannig:

FramIEIOSIUKEITT ...ttt e et e et e e nnnees 0-50
= R (=T o ] o PP PPPTIN 17-100
Lausafjarmunir 3-25 ér

Afskriftaadferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin & uppgjorsdegi.

Oefnislegar eignir

Hitaréttindi eru feerd til eignar i efnahagsreikningi a kostnadarverdi ad fradregnum uppsoéfnudum afskriftum og
virdisryrnun og eru feerd medal 6efnislegra eigna. Hitaréttindi eru adskilin fra landi vid kaup.

Adrar 6efnislegar eignir eru metnar & kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til sidar er adeins eignfeerdur ef hann eykur veentan framtidaravinning peirrar eignar sem
hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

Afskriftir eru feerdar linulega i rekstrarreikning midad vid deetladan nytingartima Gefnislegra eigna fra peim degi
sem paer eru nytanlegar. Azetladur nytingartimi greinist pannig:

[ 1 e T =111 Lo | T TSP PO PPPPTRPI 100 ar
[ 10T o113 = To 10 PP 3-7 ar
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3. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir, frh.

Aheettuvarnarsamningar

Vid upphaflega skraningu eru afleidusamningar faerdir & gangvirdi. Vidskiptakostnadur peim tengdur er faerdur
rekstrarreikning pegar hann fellur til. Eftir upphaflega skraningu eru afleidusamningar feerdir & gangvirdi
efnahagsreikning og gangvirdisbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning.

—_—

Birgoir

Birgdir eru metnar & kostnadarverdi eda hreinu séluvirdi, hvoru sem laegra reynist. Kostnadarverd birgda byggir &
fyrst inn - fyrst Gt reglunni og innifelur kostnad sem fellur til vid ad afla birgdanna og koma peim & pann stad og i
pad astand sem paer eru i a uppgjorsdegi. Hreint soluvirdi er deetlad séluverd i venjulegum vidskiptum ad
frddregnum &aetludum kostnadi vid ad selja voru.

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur eru feerdar & nafnverdi ad teknu tilliti til nidurfeerslu og
gengisbreytinga. Nidurfeerslan er ekki endanleg afskrift heldur er myndadur moétreikningur til ad meeta veentri
ryrnun a virdi krafna pegar hlutleegar visbendingar eru til stadar sem benda til pess ad veent framtidarsjédstreymi
sé laegra en adur var talio.

Langtimaskuldir
Langtimaskuldir eru feerdar & afskrifudu kostnadarverdi ad fradregnum greiddum afborgunum og eru eftirstédvar
nafnverds reiknadar upp midad vid gildandi gengi eda visitolu i lok timabilsins eftir pvi sem vid &.

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir eru feerdar a nafnverdi ad teknu tilliti til gengisbreytinga.

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur sem
myndast er feerdur i rekstrarreikning.

2016 2015 31.12.2016 31.12.2015

Medalgengi Arslokagengi
CHF et 122,504 137,077 110,810 130,500
EUR e 133,591 146,296 119,130 141,320
USD et 120,673 131,847 112,820 129,590
1,112 1,089 0,966 1,076
163,803 201,576 138,910 192,060
SEK e 14,128 15,642 12,432 15,395
Préng vidskiptavog Sl .........cccccceeeveeeeeeeeeeeeennas 179,629 200,993 161,668 191,495
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4. Laun og launatengd gjold

2016 2015
= L1 ] PP PP PPPPPPPTRTPTRPPN 1.806.583 1.540.272
Motframlag i HFEYNISSJOON .......vveeeiiiiee et e e e e 240.830 206.272
Onnur lauNAteNgd GJOI .......cocviiviiiiiiieiecieeiee ettt 176.869 159.296
[T g1 7= ST o TN - LU | o SRS TPRR ( 297) ( 192)
Laun og launatengd gjold SAMIAIS ........c..eiiiiiiieiiiiie e 2.223.986 1.905.648

Heildarlaun og péknanir til stjérnar og forstjéra & arinu namu 98.981 pasundum kr. (2015: 87.815 pusundum kr.)

L[] o L= T (5= - PSR POP 197,3 188,9

5. Pboknun greidd til endurskodanda

2016 2015
boknun vegna endurskodunar arsreiknings og kénnunar arshlutauppgjora ............ 11.605 9.369
Onnur pjonusta greidd til endurSKOBANTA .............cccoveviveriiveriiiieesieieree e 1.997 1.293
Samtals poknun greidd til endursko8anda ............ooovveieiiiieeeiiiie e 13.602 10.662

6. Afskriftir og virdisryrnun
Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna, sbr. skyrinQu 9 ..........cccoooviiiiiiiiiee e 239.587 237.068
Virdisryrnun eigna i byggingu sbr. skyringu 9 ..o 990.284 1.240.000
Afskriftir 6efnislegra eigna, sbr. skyringu 10 ..........occcoviiiiieiiee e 70.099 76.903
Afskriftir og virdisryrnun faerdar i rekstrarreikning .........cccocveeeiiiieiiie e 1.299.969 1.553.972
7. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

VAXEALEKJUL ...ttt ettt e e e et e e e e e et b e et e e e e e e nnebeeeas 424.516 289.340
Vaxtatekjur fr& dOttUrfEIOGUM .......oiiiiiiiie e 7.255.970 9.157.457
VaxtateKjur SAMTAIS ...........uuiiiiiii et e e e e e 7.680.486 9.446.798
AV = To o] (o I PSPPSR UUROUPTROPIN ( 3.855.819) (  3.800.228)
Vaxtagjold til dOtUITEIAgEA .......ccovereeiieee e ( 796.825) ( 632.410)
Abyrgdargjald til €IgENAA 1) ........ccocveverieiretieeeeeeeetee e s ( 1.011.015) ( 705.321)
Vaxtagjold SAMIAIS ...........ccooiiiii e (  5.663.659) (5.137.959)
Gangvirdisbreytingar fiareigna til SOIU .........cocceviiiiiiiei e 0 ( 7.712)
Gangvirdisbreytingar fjareigna og fjarskulda & gangvirdi i gegnum rekstur ............. ( 462.718) 376.902
ATOSTEKJU ettt et e et e e sk e e e et e e st e e s narneeean 28.509 8.655
ANZRHUVAINArSAMNINGAT .......cveveveeeeeeeeeceeeeetee e teee et e eeee et s ettt et eee e teeeeseaene s (  2.945.090) ( 1.916.314)
Ahgettuvarnarsamningar Vie dOttUrfElOg ...........cevevevereerieeieeee e, 455.040 ( 1.359.355)
GENGISIMUINUF ..ttt ettt e ettt e e e e e et ettt e e e e e e a b bttt e e e e e s anbbeeeeaaeeaantbnneeaaeaann 17.114.750 3.703.453
Gengismunur vegna lana til dOtturfélaga ..........coovvvviiiiiiii e ( 7.548.744) 1.212.821
Adrar tekjur (gjold) af fijareignum og fjarskuldum samtals ............cccoeecvieiiiieeniiin.nn 6.641.747 2.018.449
Fjarmunatekjur og flarmagnsgjold SamtalS ...........cccoocviieriiieeiiiieeee e 8.658.574 6.327.288

1) Orkuveitan greiddi &byrgdargjald til nGverandi og fyrrverandi eigenda fyrirteekisins vegna abyrgda sem peir hafa
veitt & skuldir samsteedunnar samkveemt akvordun adalfundar Orkuveitunnar &rid 2005. Gjaldid er a arsgrunni,
0,95% (2015: 0,375%) & lan vegna sérleyfisstarfsemi og 0,57% (2015: 0,55%) & lan vegna samkeppnisstarfsemi.
Utreikningur gjaldsins er gerdur midad vid stodu lana i lok hvers arsfjordungs. Abyrgdargjaldid nam samtals 1.011
milljonum kr. &rid 2016 (2015: 705 milljénir kr.) og er feert & medal vaxtagjalda.
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8. Tekjuskattur
Tekjuskattur feerdur i rekstrarreikning greinist pannig: 2016 2015
TeKJuSKATtUT til GreiOSIU .....ccviiiiiieiiee et 1.621.717 0

Breyting a frestudum tekjuskatti 998.645 1.580.990
Gjaldfeerdur tekjuskattur 2.620.362 1.580.990

Virkt skatthlutfall greinist pannig: 2016 2015
Hagnadur arsins fyrir tekjuskatt ..........ccccveiiiiieiiie e 14.131.684 12.261.853
TeKJUSKAIUL ....eeeeiieiiiiiiecee e 36,0% 5.087.406 36,0% 4.414.267
Anrif hlutdeildar i afkomu détturfélaga .................... ( 17,4%) ( 2.456.061) ( 23,1%) (  2.829.599)
ABHEIOIN .t ( 0,08%) ( 10.983) ( 0,03%) ( 3.678)
Virkur tekjuskattur gjaldfeerdur i rekstri ................... 18,5% 2.620.362 12,9% 1.580.990

9. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Framleidslu- Adrar Adrir lausa-
31.12.2016 kerfi fasteignir fjarmunir Samtals
Heildarverd
Stada i arsbyrjun ........ccccoviiiiiiii 3.964.584 1.427.376 2.002.635 7.394.595
Endurflokkun eigna ( 144.614) ( 172.813) ( 140.979) ( 458.406)
Vidbaetur & &rinu ........oocveeviiiiicee, 4.864 294.819 260.456 560.138
Vidbaetur eigna i proun ... 40.676 0 0 40.676
Seltog aflagt & &rinuU .........cooviiiiiiie 0 0 ( 66.893) ( 66.893)
Stada [ ArsloK .....covveiviiiiiiiiieee e 3.865.510 1.549.382 2.055.219 7.470.112
Afskriftir
Stada i arsbyrjun ..o 2.790.996 356.783 1.073.675 4.221.454
Endurflokkun eigna ..........cccooiieiiiiiiiiiee ( 144.614) ( 172.813) ( 140.979) ( 458.406)
AfSKrifad & &rinU ......ccooeiviiii 7.495 14.648 217.444 239.587
Virdisryrnun eigna i proun ..........ccccoveeiiiineninnenn, 990.284 0 0 990.284
Selt og aflagt & arinu 0 0 ( 49.072) ( 49.072)
Stada f ArsloK .......coceeviiiiiiiie e 3.644.161 198.618 1.101.068 4.943.847
Bokfeert verd
Bokfaert verd 1.1.2016........cccoceeriiieiiieniie e 1.173.588 1.070.593 928.960 3.173.141
Bokfaert verd 31.12.2016........ccccevvuveiiieeniiieiieeeieens 221.349 1.350.764 954.152 2.526.265
Par af eignir i proun i &rslok .........cccccevviereiiinens 1.716 0 0 1.716
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9. Varanlegir rekstrarfjarmunir, frh.

Framleidslu- Adrar Adrir lausa-
31.12.2015 kerfi fasteignir fjarmunir Samtals
Heildarverd
Stada i arsbyrjun 3.978.627 1.418.659 1.597.949 6.995.235
Vidbaetur 4 &rinu 14.689) 94.370 436.014 515.695
Vidbaetur eigna i proun ..........cccevveieiiiiee e 645 0 0 645
Selt og aflagt & &rinu .........cccocveviiniiii 0 ( 85.652) ( 31.328) ( 116.979)
Stada i ArsloK .......ooccvvieiiieiiiiie e 3.964.584 1.427.376 2.002.635 7.394.595
Afskriftir
Stada i arsbyrjun ........ccccoviiiiiiii 1.546.347 408.573 870.585 2.825.505
Afskrifad & &rinu ..., 4.649 10.805 221.615 237.068
Virdisryrnun eigna i Proun .........cocccevevvveeeeniineeenne 1.240.000 0 0 1.240.000
Selt og aflagt & &rinu .........cccocveviiniiiii 0 ( 62.594) ( 18.525) ( 81.119)
Stada i ArsloK .......coccivieiieeiiiice e 2.790.996 356.783 1.073.675 4.221.454
Bokfaert verd
Bokfeert verd 1.1.2015........ccceiiiieeeiiee e 2.432.280 1.010.086 727.364 4.169.730
Bokfaert verd 31.12.2015........cccoviiiiieiieeiiiiiieneenn 1.173.588 1.070.593 928.960 3.173.141
par af eignir i proun i arslok .........cccccceeeiiiiiiiiennnnn. 992.000 0 0 992.000

Eignir i byggingu

Eignir i byggingu hafa verid feerdar nidur um 990,3 milljonir kr. & arinu 2016 (2015: 1.200 millj. kr.) vegna 6vissu
um framtid samnings um kaup & tveimur 45 MW vélarsamsteedum. Eftir nidurfeersluna er bdkfeert verd
samningsins 0 kr. Ekki eru visbendingar um virdisryrnun & 6drum eignum i byggingu sem bokfaerdar eru a 2,2
milljonir kr. i lok &rs 2016 (2015: 992 milljonir kr.)

Fasteighamat og vatryggingavero
Fasteignamat peirra eigna sem metnar eru fasteignamati nam 2.734 milljon kr. i &rslok 2016 (2015: 2.874 milljon
kr.). Brunabdtamat eigna er 1.005 milljén kr. & sama tima (2015: 1.470 milljén kr.).

Skuldbindingar

A arinu tilkynnti OR ad ekki yrdi um frekari kaup & vélasamstaedum skv. samningi vid framleidendur fra arinu 2008.
Vidraedur um afpontun tveggja sidustu vélasamstaedanna standa yfir en eftirstddvar samningsins eru metnar 4 6,3
milljarda kr. (31.12.2015: 6,6 milljardar kr.). Kostnadur vegna afpdntunarinnar er metinn dverulegur.

10. Oefnislegar eignir
Hita-
31.12.2016 réttindi Hugbunadur Samtals
Heildarverd

Stada i arsbyrjun 1.427.031 1.446.046 2.873.077

Endurflokkun ..........c..cco...... 0 161.380 161.380
Vidbeetur 4 arinu 0 207.833 207.833
Stada § ArsloK ......cooviiiiii 1.427.031 1.815.258 3.242.289
Afskriftir

Stada | ArshYIUN ....o.oiiiiiiie e 457.768 1.049.271 1.507.040
ENAUITIOKKUN L..ooiiiii e 0 161.380 161.380
AFSKIIfA0 & ANNU ..o 0 70.099 70.099
Stada § ArsloK ......oooviieiie 457.768 1.280.749 1.738.518
Bokfeert verd

BOKfaert verd 1.1.2016 ........ccccueeriiieiieeniiieniee st 969.263 396.774 1.366.036
Bokfeert Verd 31.12.2016 .....cccvvviriieieiiiiee e 969.263 534.509 1.503.771
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10. Oefnislegar eignir, frh.

Hita-
31.12.2015 réttindi Hugbunadur Samtals
Heildarverd
Stada | ArshYIUN ....o.eiiiiiiice e 1.427.031 1.336.833 2.763.864
Vidbeetur 4 arinu 0 109.212 109.212
Stada { ArslIoK .....ooo e 1.427.031 1.446.046 2.873.077
Afskriftir
Stada | ArshYruN ... 457.768 972.368 1.430.136
AFSKIIfA0 & ANNU ..o 0 76.903 76.903
Stada § ArsloK .....oooiiiiiiiie 457.768 1.049.271 1.507.040
Bokfeert verd
BOkfaert verd 1.1. 2015 .......ooiueiiiieiieeniieeie e 969.263 364.466 1.333.728
Bokfeert verd 31.12.2015 ....ccccviiiiiiiieiiiiee e 969.263 396.774 1.366.036
11. Eignarhlutar i dotturfélogum
Dotturfyrirtaeki Meginstarfsemi Eignarhluti
31.12.2016 31.12.2015
Gagnaveita Reykjavikur ehf. Gagnaflutningar 100,0% 100,0%
OR Eignir ohf. Eignarhaldsfélag 100,0% 100,0%
Veitur ohf. Uppbygging og rekstur veitukerfa 100,0% 100,0%
Orka nattdrunnar ohf. Vinnsla og sala rafmagns 100,0% 100,0%
OR vatns- og fraveita sf. Vatns- og fraveitustarfsemi 100,0% 100,0%
Reykjavik Energy Invest ehf. Fjarfestingafyrirteeki 100,0% 100,0%
Ulfljétsvatn fritimabyggé ehf. Undirbaningsfyrirteeki 100,0% 100,0%
12. Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum
31.12.2016 31.12.2015
Eignarhluti  Bokfeert verd Eignarhluti Boékfaert verd
islensk Nyorka ehf. ..........ccocoeeeeeeieierennsisisenenas 28,95% 27.670 28,95% 28.357
Netorka hf. .....ccccooeiiiiiiiiiiiceee 38,41% 25.521 38,41% 28.204
Orkuskolinn REYST hf. ...ooviiiiiiiiiiee e, 45,00% 6.146 45,00% 6.190
59.337 62.750
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga var neikvaed um 3,4 milljonir kr. & &arinu 2016 (2015: jakvaed um 3,6 milljonir
kr.)
13. Eignarhlutar i 6drum félégum
31.12.2016 31.12.2015
Eignarhluti  Bokfeert verd Eignarhluti Bokfeert verd
Landsnet hf. 1) ..o 6,8% 3.222.160 6,8% 2.845.000
Adrir eignarhlutar i fElOgUM ........cccceeviiiiiiiiiiie 49.831 49.831
3.271.991 2.894.831

Gangvirdi eignarhluta sem flokkadir eru sem fjareignir til sélu er dkvardad med vidurkenndum matsadferdum.
Studst er vido verdmat sem framkveemd eru af 6h&ddum pridja adila auk mats sérfreedinga innan OR.
Gangvirdisbreyting Landsnets hf. nam 377 milljonum. kr. & &rinu og var heekkunin feerd a sérstakan
gangvirdisreikning medal eigid fjar.

1) Samkveemt akvaedum Raforkulaga nr. 65/2003 er eigendum hlutafjar Landsnets einungis heimilt ad framselja
hlutafé sitt til annarra eigenda i fyrirteekinu, en ekki adilum utan pess.
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14. Aheettuvarnarsamningar

Fyrirteekid gerir &haettuvarnarsamninga til ad takmarka aheettu sina vegna breytinga & gengi gjaldmidla, vaxtastigi
og alverdi. Gangvirdisbreyting samninganna leiddi til 2.490 milljona kr. gjaldfeerslu & &rinu (2015: 3.276 milljona kr.
gjaldfeerslu) sem feerd er gegnum rekstur. Opnir samningar i arslok eru skradir i efnahag medal eigna og skulda.

15. Lan til doétturfélaga

Vid uppskiptingu i arsbyrjun 2014 fengu détturféldg lan frd modurfyrirteekinu. Vaxtaberandi kréfur & dotturfélég eru
syndar i efnahagsreikningi medal lang- og skammtimaskulda og greinast med eftirfarandi heetti:

31.12.2016 31.12.2015
Medalvextir Eftirstédvar Medalvextir Eftirstéovar
SKuldabréf 1 ISK .....coooeieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee, 3,55% 81.427.999 5,49% 85.436.537
SKUIdabréf 1 USD ......covvvvvvivevviviereeveeeeeeeeeeeevvvvseenenens 4,31%  47.596.551 3,96% 57.156.554
129.024.550 142.593.091
Neaesta ars afborganir lana til dotturfélaga ...........ccccoevveeiiiiiiinnes ( 7.962.723) ( 8.165.257)

Langtimahluti lana til dotturfélaga 121.061.827 134.427.834

16. Adrar fjareignir

| september 2016 var undirritad samkomulag milli Orkuveitu Reykjavikur og Magma Energy Sweden, médurfélags
HS Orku um breyttar afborganir & skuldabréfi sem adur var & medal veltufjarmuna en skuldabréfid var
eingreidslulan med gjalddaga i desember 2016. Samkveemt samkomulaginu var helmingur fjarhaedar bréfsins
greiddur vid stadfestingu samkomulagsins og helmingur verdur greiddur & fyrri hluta ars 2018. Hlutabréf i HS Orku
munu afram verda ad vedi fyrir greidslu og vextir heekka ar 1,5% i 5%. Afleidur eru ekki adskildar fra
skuldabréfinu. Gangvirdi er metid Gt frd framvirkum verdi a ali og pad ndvirt med voxtum vidkomandi myntar auk
videigandi dlags vegna métadilaaheettu.

17. Tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding

31.12.2016 31.12.2015
Tekjuskattseign  ArshYIUN ... 709.813 2.290.803
Reiknadur teKjUSKAttUr ArSINS ..........ioiiiiieiiiiie it ( 2.620.362) ( 1.580.990)
Tekjuskattur til GreioSIU .........eee e 1.621.717 0
(Tekjuskattsskuldbinding) -€ign  &rsIoK ........ccccvviiiiii i ( 288.831) 709.813

Tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding greinist pannig a einstaka lidi efnahagsreikningsins:

31.12.2016 31.12.2015
Varanlegir reKStrarfJArmUNIT ... 840.254 714.653
Framvirkir SAMNINGAT ..........ooouiiiiiii e e et e e 1.785.043 1.625.849
Frestadur GENGISIMUNU ........ciiiiieeiiieeesiieeeeeiee et e e e st e e s sneeee e snneeeeasaeeesanneeeeanneeeean ( 2.885.794) ( 1.653.268)
ABFE TIBIF v ( 28.334) ( 403.470)
Anrif af yfirfaeranlegu skattalegu tapi ................. 0 426.050
(Tekjuskattsskuldbinding) -eign i arslok ( 288.831) 709.813

Félagio hefur nytt allt yfirfeeranlegt skattalegt tap i lok ars 2016 (2015: 1.183 milljénir kr.)
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18. Birgdir

EFNISDINGOIN ..eeeeee ettt 531.172 514.030

Efnisbirgdir samanstanda af efni til vidhalds framleidslu- og dreifikerfa fyrirtaekisins. Hluti birgda er skilgreindur
sem 0ryggisbirgdir, p.e. paer birgdir sem verda ad vera til stadar til ad bregdast vid bilunum/vidhaldi jafnvel p6
veltuhradi peirra sé litill. Verdmeeti birgda er yfirfarid reglulega. Birgdir til endurnyjunar og nybygginga eru
eignfeerdar medal varanlegra rekstrarfjarmuna sem hluti af kostnadi vid eignir i byggingu.

19. Handbeert fé, bundnar innsteedur og markadsverdbréf

31.12.2016 31.12.2015
Bundnar bankainnsteedur, bundnar i prjé til tolf Manudi ..........ccoceevviiiiiieiieeee 3.000.000 554.381
MarKaoSVEIODIET ... 1.132.427 1.353.894
4.132.427 1.908.275
Handbeert fé, laust innan priggja MANA0E .........ccocvverieiiiieiiieeerie e 12.113.391 4.935.827

20. Eigio fé

Endurmatsreikningur varanlegra rekstrarfjarmuna

Endurmatsreikningur samanstendur af endurmatshaekkunum rekstrarfjarmuna ad teknu tilliti til tekjuskatts.
Afskriftir af endurmetna verdinu eru feerdar i rekstrarreikning og millifeerdar & sama tima af endurmatsreikningi a
oradstafad eigio fé.

bydingarmunur
A pydingarmun er faerdur allur gengismunur sem verdur til vegna umreiknings reikningsskila starfsemi i 68rum
gjaldmidli sem er adskiljanlegur hluti af rekstri félagsins.

Gangvirdisreikningur
Gangvirdisreikningur samanstendur af haekkunum a mati & fjareignum til sélu ad teknu tilliti til tekjuskatts.

Bundinn hlutdeildarreikningur

Samkveemt 16gum nr. 3/2006 ber félogum ad feera hlutdeild i afkomu dottur- eda hlutdeildarfélaga, sem feerd er i
rekstrarreikning og er umfram moéttekinn ard eda pann ard sem akvedid hefur verid ad Gthluta, & bundinn
hlutdeildarreikning medal eigin fjar.

Bundio eigid fé vegna préunar
Samkveemt I6gum nr. 3/2006 ber félogum sem eignfaera prounarkostnad ad feera somu fjarhaed af 6radstdfudu
eigin fé a sérstakan lid medal eigin fjar sem 6heimilt er ad Gthluta ardi af.

Oradstafad eigid fé

Enginn ardur var greiddur til eigenda médurfyrirtaekisins arid 2016 (2015: Engin ardgreidsla). Stjorn fyrirtaekisins
leggur til ad ekki verdi greiddur ardur til eigenda maédurfyrirteekisins & arinu 2017 vegna rekstrar & arinu 2016.
Eigendafundur tekur akvéréun um ardgreidslur.
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21. Vaxtaberandi skuldir

Vaxtaberandi skuldir eru feerdar a afskrifudu kostnadarverdi og greinast med eftirfarandi haetti:

Langtimaskuldir 31.12.2016 31.12.2015
SKUlir Vid TANASIOMNANIT .....oviieiieeiee et e 99.397.831  126.105.538
Vikjandi lan fra eigendum 13.293.025 13.711.809
1T o =T 011 1= U (o = - PR 25.159.658 20.993.547
137.850.514 160.810.894
Naesta ars afborganir langtimaskulda .............ccccevrieivieieeieee e ( 14.158.904) ( 19.090.494)
123.691.610 141.720.400
Skammtimaskuldir
Neesta ars afborganir langtimaskulda .............cceeveiiiiiiiiiiiicc e 14.158.904 19.090.494
Vixlar 2.859.984 0
17.018.888 19.090.494
Vaxtaberandi skuldir SAMEAIS .........ooviiiiiiiiiiiiiee e 140.710.498 160.810.894
Skilmalar vaxtaberandi skulda
Skuldir i erlendum gjaldmidlum: 31.12.2016 31.12.2015
Lokagjalddagi Medalvextir Eftirstéovar Medalvextir Eftirstoovar
i arslok i arslok
Skuldir i CHF ..o 5.10.2027 0,00% 12.148.428 0,00% 15.858.990
Skuldir f EUR ... 19.12.2027 0,65% 37.619.335 0,79%  49.424.015
Skuldir i USD ..o 15.11.2038 2,18% 30.554.614 1,62% 39.472.704
Skuldir T JPY oo 10.5.2027 0,00% 5.868.767 0,13% 7.550.385
Skuldir i GBP ... 26.2.2024 1,53% 2.544.687 1,74% 4.031.464
Skuldir i SEK ..oooviieveiiiieeecieee 5.10.2027 0,00% 3.747.424 0,00% 5.155.106
92.483.255 121.492.664
Skuldir i islenskum kronum:
Verdtryggoar .......cccvveveeeiiiiiireeneennn 9.5.2046 4,13% 42.167.259 4,03% 39.318.230
Overdtryggdar ........cocceeeeeeeeeeeennn. 5.12.2018 6,90% 6.059.984 0
48.227.244 39.318.230
Vaxtaberandi skuldir samtals ..........ccccooiiiiiiiiiiiiiii e 140.710.498 160.810.894
Afborganir langtimalana greinast pannig naestu ar: 31.12.2016 31.12.2015
ATIS 2016, - 19.090.494
F T 320 OO 17.018.888 14.737.151
ATIB 2008ttt ettt ettt tene s 14.401.563 14.624.569
ATIB 2009ttt ettt ettt et ene s 12.975.985 14.075.793
ATIB 20200ttt ettt ettt enn s 12.733.647 13.777.395
ATIS 2021t 11.669.048 -
YT - LSS 71.911.366 84.505.493
Langtimaskuldir samtals, p.m.t. naesta ars afborgun ...........cccccoeviiiiiiiii i 140.710.498 160.810.894

Abyrgdir og vedsetningar

Eigendur mddurfyrirtaekisins eru i hlutfallslegri &byrgd fyrir 6llum skuldum og skuldbindingum modurfyrirteekis.

Fyrirtaekid hefur ekki vedsett eignir sinar til tryggingar & skuldum.

Fjarhagsskilyrdi lanasamninga

Lan ad fjarheed 23.443 milljénir kr. eru med tilteknum fjarhagsskilyrdum sem snia ad hlutféllum endurgreidslutima
lana midad vid EBITDA og vaxta sem hlutfall af EBITDA. Einnig er horft til pess ad markmid 4eetlana séu innan
akvedinna vikmarka (2015: 13.909 milljénir kr.). Stjérnendur fara reglulega yfir fjarhagsskilyrdin og er mat
stjornenda ad ekki sé haetta 4 ad pau falli. | lok ars 2016 st6dst OR 6ll fjarhagsskilyrdi lanasamninga.
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22. Rekstrarleiga husnaedis

Fyrirteekid sem leigutaki

Fyrirkomulag rekstrarleigusamnings

Orkuveitan gerdi 20 éara leigusamning vid Foss Fasteignafélag ehf. vegna hofudstédva samstedunnar ad
Beejarhalsi 1 og Réttarhalsi i lok ars 2013. | samningnum er akvaedi um kauprétt sem Orkuveitan getur nytt sér
eftir 10 og 20 ar. Leigugreidsla fyrstu 10 arin eru 223,9 milljonir kr. & ari, verdtryggt. Ef kaupréttur er ekki nyttur ad
10 arum lidnum eru lagmarksleigugreidsiur neestu 10 ar par & eftir 290,2 milljonir kr. & ari, verdtryggt. |
leigugreidslu er ekki innifalin neinn rekstrarkostnadur og er peim dreift jafnt yfir 20 ar. Fjarhaedir sem birtar eru i
toflum hér ad nedan onuvirtar.

Rekstrarleigugreidslur og -tekjur arsins 2016 2015
Leigugreidslur feerdar til gjalda 257.040 257.040
SKIlYIt 1€Iga .veveiiiiieeeiiieee e 10.106 6.084
Tekjufeerd @NAUITEIGA .......veee ettt e et e e s sneeeenns 41.172) ( 48.048)

225.974 215.077
Leigugreidslur vegna duppsegjanlegs rekstrarleigusamnings 2016 2015
1T L =TS TPS 257.040 257.040
Eftir 1 til 5 &r ... 1.028.160 1.028.160
LS ORISR 3.146.615 3.370.505

4.431.815 4.655.705

Fyrirtaekid sem leigusali
Orkuveitan hefur gert samning um endurleigu a hluta af leigdum fasteignum til fimm &ra med moguleika &
framlengingu til tiu &ra.

Veentar framtidarleigugreidslur vegna 6uppsegjanlegra rekstrarleigusamninga

[T E= T 1= U4 44.848 48.437
o T {1 ST T 93.137 140.535
[ 1T SRR 0 8.470

137.986 197.442
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23. Tengdir adilar

Skilgreining tengdra adila

Reykjavikurborg, stofnanir og félég undir stjérn borgarinnar, détturféldg Orkuveitunnar, hlutdeildarféldg,
stjornarmenn og lykilstjornendur fyrirtaekisins eru skilgreindir sem tengdir adilar samstadunnar. Makar pessara
adila og ofjarrada born falla einnig undir skilgreininguna, asamt fyrirtaekjum i eigu eda undir stjorn pessara adila.
Vidskipti vio tengda adila

Framangreindir adilar hafa att i vidskiptum vid fyrirteekid & &rinu. Skilyrdi og skilmalar vidskiptanna voru
sambeerileg og vid 6tengda adila.

Eftirfarandi er yfirlit um helstu vidskipti vid tengda adila & arinu, asamt yfirliti um kréfur og skuldir fyrirtaekisins vid
pessa adila i arslok.

2016 2015
Sala til tengdra adila a arinu var eftirfarandi:
Stofnanir og félég i samstaedu Reykjavikurborgar 2.646 139
D018 [ =] Lo o [P UPP TR PPRTR 5.792.845 4.856.440

5.795.491 4.856.578
Kaup & vérum og pjonustu af tengdum adilum & arinu voru eftirfarandi:
Stofnanir og félég i samstaedu Reykjavikurborgar 13.090 25.595

Dotturféldg ............. 158.878 388.574

Hlutdeildarfélog 161.499 55.737
333.467 469.906

Vaxtatekjur vegna lana til dotturfélaga voru eftirfarandi:

Vaxtatekjur vegna lana til dOtturfélaga ...........occvvvieeieiiiiiiiiieee e 7.255.970 9.013.034

Vaxtagjold a lan til tengdra adila voru eftirfarandi:

REYKJAVIKUIDONG ...eieiiiieee ettt et e e enaeee s 1.138.036 1.153.440

F Y = L= E] G U0 0 1] 7= Lo 10 | USROS UPRPP 66.849 67.633

2 Lo o F=T10) Yo o o TP PP TPPPPRPPTN 11.283 11.415

Lan fra détturfélégum vegna lausaffaravOXtunar ...........cccceoveevviiereeesviniiiieree e e 796.825 631.877

2.012.993 1.864.365
Krofur & hendur tengdra adila i arslok voru eftirfarandi:

Stofnanir og félég i samstaedu Reykjavikurborgar ............cccceviiiiiiiiiiieee 81 79
Détturfélog, skammtimakrofur ... 1.362.225 1.323.449
Dotturféldg, vaxtaberandi Krofur ...........ocuveiviiieiiie e e 129.024.550 142.593.091

130.386.857 143.916.619

Skuldir vid tengda adila voru eftirfarandi: 2016 2015
Stofnanir og félég i samstaedu Reykjavikurborgar ............cccceiviiiiiiiiiie e 204.905 158.353
Dotturféldg, skammtimaskuldir ..........ooveiiiiiiiie e 16.566.991 13.843.031

16.771.895 14.001.385
Vaxtaberandi skuldir frd eigendum maodurfyrirtaekis voru eftirfarandi:

REYKJAVIKUIDONG ...eeiiiiieeei ettt e e e e e es 12.434.163 12.825.889
F Y = =1 e U0 0 1] 2= Lo 10 | USROS UPRPP 734.838 757.989
2 Lo o F=T10) Yo o o TP PP TPPPPRPPTN 124.024 127.931

13.293.025 13.711.809

Abyrgdargjald til eigenda
Abyrgdargjald greitt til eigenda er medal vaxtagjalda i ofangreindu yfirliti. Sja fjarhaedir og umfjdllun um
abyrgoargjaldio i skyringu 7. Fjallad er um laun stjornenda i skyringu 4.
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24. Onnur mal

Orkusélusamningur vid Nordural Helguvik ehf.

Orkuveita Reykjavikur stendur ad fullu vid fyrsta hluta orkus6lusamnings vid Nordural Helguvik ("NH") en
agreiningur hefur verid um pad fra arinu 2009 um hvort OR purfi ad afhenda meiri orku en na pegar hefur verid
gert. NH hefur ekki gripid til neinna lagalegra adgerda, en hefur hins vegar askilio sér rétt til ad krefja OR um
afhendingu & frekari orku og/eda skadabeetur vegna meints tjéns af pvi ad orka var og hefur ekki verio afhent. OR
hefur alfario hafnad slikum kréfum. Ekkert liggur fyrir um mogulegar fjarheedir eda afleidingar af mégulegum
domsmalum vegna pessa en ahezetta hefur ad mati stjéornenda OR farid minnkandi. NG liggur fyrir nidurstada i
gerdarddmsmali HS Orku og NH par sem fjallad er um tdlkun & sambeerilegum samningi og alitaefnum.
Nidurstada gerdardomsins er skv. tilkynningum malsadila su, ad skuldbindingar HS Orku séu nidur fallnar.
Jafnframt ad bétakréfum NH hafi verid hafnad. Mat stjérnenda OR er ad ekki sé astaeda til ad faera skuldbindingu i
arsreikninginn vegna pessa.

Gjaldfallnir afleidusamningar

Medal annarra skammtimaskulda eru feerdir gjaldfallnir afleidusamningar. Samningarnir hafa ekki verid gerdir upp
en malaferli eru i gangi vegna peirra. Mikil 6vissa rikir um hvernig medhondla eigi uppgjoér peirra. A fyrri timabilum
hafa verid skuldfeerdar 740 milljonir kr. vegna pessara samninga i békum OR. Med skuldfeerslunni felst ekki
viourkenning & skuldinni af halfu Orkuveitu Reykjavikur og getur fjarhaedin haekkad eda laekkad pegar
samningarnir verda gerdir upp. Samningarnir eru flokkadir med 6drum skammtimaskuldum.
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