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Skyrsla og Yfirlysing stjornar og forstjora

Orkuveita Reykjavikur er sameignarfyrirteeki sem starfar & grundvelli laga nr. 139/2001 um stofnun sameignarfyrirtaekis
um Orkuveitu Reykjavikur. Fyrirteekid er sjalfsteett pjonustufyrirtaeki sem rekur rafveitu, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og
gagnaveitu & pjonustusvaedi sinu.

Arshlutareikningur Orkuveitu Reykjavikur fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2012 er gerdur i samraemi vid alpjodlegan
reikningsskilastadal IAS 34 um arshlutareikninga. Arshlutareikningurinn  hefur ad geyma samandreginn
samstaedureikning Orkuveitunnar og détturfyrirtaekja. Arshlutareikningur pessi hefur verid kannadur af 6hadum
endurskodanda fyrirteekisins.

Tap af rekstri Orkuveitu Reykjavikur a timabilinu nam 924 milljénum kr. Samkvaemt efnahagsreikningi namu eignir
samsteedunnar 290.633 milljonum kr. i lok timabilsins. Eigid fé nam 60.719 milljonum kr. i lok timabilsins og er
eiginfjarhlutfall samstaedunnar 20,9%.

{ upphafi arsins sem og i lok timabilsins voru eigendur médurfyrirtaekisins prir, en peir eru:

Eignarhluti
RS E= Y/ 138 g o (o SO 93,539%
F Y = L =E] G LU 0 1] = Lo 10 | O UPR PSP 5,528%
(2] (o F=T g 0) Y7o o o J PRSP 0,933%

Alpingi sampykkti & vorpingi 2008 breytingar & ymsum I6gum & orkusvidi. bPessar breytingar fela pad medal annars |
sér ad skipta parf fyrirteekinu upp pannig ad sérleyfisstarfsemi og samkeppnisstarfsemi séu reknar i adskildum
fyrirteekjum. Akvaedi um uppskiptingu tekur gildi 1. janGar 2014. Vinna vegna skiptingar er langt komin.

Yfirlysing stjornar

Samkveemt bestu vitneskju stjornar Orkuveitu Reykjavikur eru reikningsskil samsteedunnar i samraemi vio alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. Ad A&liti stjornar gefur
arshlutareikningurinn glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu i 30. juni 2012 og rekstrarafkomu
samstaedunnar sem og breytingu & handbaeru fé a timabilinu.

Pad er alit stjornar og forstjéra ad arshlutareikningurinn og skyrsla stjornar geymi gléggt yfirlit um préun og
rekstrararangur samstaedunnar, stddu hennar og lysi helstu ahaettupattum og 6vissu sem samstaedan byr vié.

Stjérn og forstjori Orkuveitu Reykjavikur stadfesta hér med arshlutareikning samsteedunnar fyrir timabilid 1. jandar til
30. juni 2012.

Reykjavik, 23. agust 2012.

I stjorn fyrirtaekisins:
Haraldur Flosi Tryggvason
Brynhildur Davidsdottir
Gylfi Magnisson

Hronn Rikhardsdottir
Kjartan Magnusson

Sdley Tomasdottir

Forstjori:
Bjarni Bjarnason
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Konnunararitun haos endurskodanda

Til stjérnar og eigenda Orkuveitu Reykjavikur.

Vio héfum kannad medfylgjandi samandreginn samstaeduarshlutareikning Orkuveitu Reykjavikur fyrir timabilid 1.
januar til 30. juni 2012, sem hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um afkomu timabilsins auk tekna og gjalda sem
eru ferdo beint a eigid fé, efnahagsreikning, -eiginfjaryfirlit, sjoédstreymisyfirlit, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. Stjornendur félagsins eru &byrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu
arshlutareikningsins i samraemi vid alpj6dlegan stadal um arshlutareikninga, IAS 34. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar
um arshlutareikninginn og er byggd & kénnuninni.

Umfang kdnnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vio alpjodlegan stadal ISRE 2410 um Konnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Kénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fjarmalum og reikningsskilum, dsamt greiningum og 6drum kdnnunaradgerdum. Kénnun felur ekki i sér jafn vidtaekar
adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum
vitneskju um oll mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljés vio endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki i ljés alit a
arshlutareikningnum.

Alyktun
Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess ad medfylgjandi samandreginn samstaeduarshlutareikningur sé
ekki i 6llum meginatridum i samraemi vid IAS 34 ,,Arshlutareikningar".

Reykjavik, 23. agust 2012.
KPMG ehf.

Hlynur Sigurdsson
Audunn Gudjénsson
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Rekstrarreikningur
1. januar til 30. juni 2012

Skyr. 2012 2011 2012 2011
1.4.-30.6. 1.4.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrartekjur ........cccoooeviieiiinniie e, 8.715.711 7.983.017 19.287.174 16.675.622
OrKUKAUP .. ( 1.087.285) ( 1.215.083) ( 2.376.884) ( 2.502.316)
Laun og launatengd gjold ....................... 4 ( 920.953) ( 985.065) ( 1.968.482) ( 1.996.646)
Annar rekstrarkostnadur .............cccceeeee... ( 1.165.970) ( 737.617) ( 2.214.868) ( 1.664.580)
Rekstrarkostnadur samtals ( 3.174.208) ( 2.937.765) ( 6.560.234) ( 6.163.542)
Rekstrarhagnadur fyrir
afskriftir (EBITDA) ..cccovvviiiiiiiiecenene 5.541.503 5.045.252 12.726.940 10.512.080
ATSKIFHE oo 5 ( 2.289.197) ( 2.111.445) ( 4.584.664) ( 4.136.422)
Rekstrarhagnadur ..........c.ccccoeevvveeneennn. 3.252.306 2.933.807 8.142.276 6.375.658
VaxtateKjur .......cocvveieeiiieiiee e 55.936 33.193 56.555 69.334
Vaxtagjold .........cccovvvieeriiiiiciic e, ( 1.981.288) ( 1.628.479) ( 3.950.909) ( 2.801.530)
Adrar tekjur (gjold) af
fijareignum og fjarskuldum .................... 2.002.286 ( 10.003.576) ( 6.189.489) ( 8.421.835)
Fjarmunatekj. og fjarmagnsgj. samtals 6 76.934 ( 11.598.862) ( 10.083.843) ( 11.154.031)
Anrif hlutdeildarfélaga .............c..coccveee... 0 ( 5.400) 0 ( 5.400)
(Tap) hagnadur fyrir tekjuskatt 3.329.240 ( 8.670.455) ( 1.941.567) ( 4.783.773)
Tekjuskattur .......coooveviiiiiiiii e 7 ( 255.068) 2.531.003 1.017.266 962.100
(Tap) hagnadur timabilsins 3.074.172 ( 6.139.452) ( 924.301) ( 3.821.673)
Skipting (taps) hagnadar:
Eigendur fyrirtaekisins ..........cccoevieennen. 3.074.173 ( 6.139.452) ( 924.301) ( 3.821.673)
Minnihluti i dotturfélogum ....................... 0 0 0 0
(Tap) hagnadur timabilsins 3.074.173 ( 6.139.452) ( 924.301) ( 3.821.673)
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Yfirlit um afkomu arsins auk tekna
0g gjalda sem eru feerd beint a eigio fé

2012 2011
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Tap tiMabIISINS ...ociiiiiie e ( 924.301) (  3.821.673)
Tekjur og gjold feerd beint a eigid fé
Innlausn endurmats vegna afskrifta ...........ccccccveiiiiiiiiii e 0 0
Gangvirdisbreytingar eigna til SOIU ...........cooiciiiiiiiaiiii e 0 460.000
Afkoma timabilsins auk tekna og gjalda sem eru feerd beint a eigio fé ( 924.301) ( 3.361.673)
Skipting afkomu arsins auk tekna og gjalda sem eru
feerd beint 4 eigio fé:
Eigendur fyrirtaekiSinNs ..........oooiiooiiiiiiei e ( 924.301) ( 3.361.673)
Minnihluti | dOTUITEIOGUM ... e 0 0
Afkoma timabilsins auk tekna og gjalda sem eru feerd beint a eigio fé ( 924.301) ( 3.361.673)
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Efnahagsreikningur 30. juni 2012

Skyr. 30.6. 2012 31.12. 2011

Eignir
Varanlegir rekstrarffarmunir ............cccooiiiiiiiiiic e 8 255.515.408 258.802.010
OEfNISIEGAT EIGNIT ...vviveeeceeee ettt ettt e 9 1.229.595 1.256.937
Eignarhlutar i hlutdeildarfelogum ...........cccviiiieeiiii e, 69.580 118.148
Eignarhlutar i 68rum fElOQUM .......eviiiiiee e 1.967.144 1.983.269
Innbyggdar afleidur i raforkusdlusamningum ...........ccccceeeiiiiiiienee e, 10 11.969.565 17.168.462
Yo = Ul = U1 T [ OSSR 8.694.568 7.886.188
TEKJUSKAIESBIGN ©.vvveeiieeeiiiiiiiiiee e e e ettt e e sttt e e e e e e e e e e e s sntbae e e e e e e s snees 11 2.949.273 1.932.007
Fastafjarmunir samtals 282.395.133 289.147.020
2o o1 SRR 424.316 431.560
Vidskiptakrofur 5.074.623 4.227.536
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum 10 102.178 514.508
ARGEUVAINArSAMNINGET ......cveveeeieeeeee ettt 306.470 0
Yo = Ul = U1 T [ OSSP 17.186 569
Adrar skammtimakrofur .........ocuiiiiiii 569.095 411.196
[ Fo T a0 o= Ty = S 1.744.393 1.652.484
Veltufjarmunir samtals 8.238.260 7.237.853
Eignir samtals 290.633.393 296.384.873
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Efnahagsreikningur 30. juni 2012

Eigio fé

Endurmatsreikningur varanlegra rekstrarfjarmuna ............cccoeccveeviieeesinenn.
GangVirGiSIEIKNINQUE ......ociiiiiiiiii et e e e e
OradStafad @igid f& .......cooveieeeeeeeeeeeeeeeee ettt en s eee st neean

Hlutdeild MiNNINIULA .........ooovieiieee e eeens

Skuldir

Vaxtaberandi SKUILIF ..........ooovuiiiiii e
LifeyrissKuldbinding ..........cevviiiiiie e
ARGEUVAINArSAMNINGET ......cveveeeieeeeeeee et

VIOSKIPLASKUITIT .....eeeieieieei e e e
Vaxtaberandi skuldir .................

Ahgettuvarnarsamningar
Adrar skammtimaskuldir

Skammtimaskuldir samtals

Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Skyr.

12

13

13

30.6. 2012 31.12. 2011
52.856.160 53.923.091
460.000 460.000
7.397.831 7.255.202
60.713.991 61.638.293
4.724 4.724
60.718.715 61.643.016
201.343.636 213.838.494
487.065 460.874
38.865 2.390
201.869.566 214.301.758
1.072.992 1.627.619
22.447.241 16.384.762
167.313 17.389
4.357.566 2.410.329
28.045.113 20.440.099
229.914.678 234.741.857
290.633.393 296.384.873
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Eiginfjaryfirlit 1. jandar til 30. juni 2012

Sérstakur Eigio fé
endurmats- Gangvirdis- Oradstafad meirihluta-  Hlutdeild Samtals
reikningur  reikningur eigio fé eigenda minnihluta eigio fé
1.1.-30.6. 2012
Eigid fé 1. jantar 2012 ..........cccoeuveeeen. 53.923.090 460.000 7.255.201 61.638.291 4.725 61.643.016
Innlausn endurmats vegna afskrifta ... (1.066.930) 1.066.930 0 0
Tap timabilsins .........ccccccoeiviiiiiienee ( 924.301) ( 924.301) 0 ( 924.301)
Afkoma timabilsins auk tekna og gjalda
sem eru feerd beint 4 eigio fé .......... (1.066.930) 0 142.629 ( 924.301) 0 ( 924.301)
Eigid fé 30. juni 2012 .......ccccevveenneen. 52.856.160 460.000 7.397.830 60.713.990 4.725 60.718.715
1.1.-30.6. 2011
Eigid fé 1. jantar 2011 ........cccccevuveeeee 46.882.894 0 5.959.170 52.842.064 4.705 52.846.769
Innlausn endurmats vegna afskrifta ... ( 892.803) 892.803 0 0
Gangvirdisbreytingar fjareigna til sélu 460.000 460.000 460.000
Tap timabilsins ........c.cccoveviiiiniee ( 3.821.673) (3.821.673) 0 (3.821.673)
Afkoma timabilsins auk tekna og gjald:
sem eru feerd beint 4 eigid fé .......... ( 892.803) 460.000 ( 2.928.870) (3.361.673) 0 (3.361.673)
Eigid fé 30. juni 2011 ........ccceevvveennen. 45.990.091 460.000 3.030.300 49.480.391 4.705 49.485.096
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Sjoostreymisyfirlit
1. januar til 30. juni 2012

2012 2011
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar
Tap tiMAaBIISINS ...eeiiiiiie e 924.301) 3.821.673)
Fjarmunatekjur og flarmagnsgjold .........ccceveeeiiiiiiiieiee e 10.083.843 11.154.031
Adrir rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi ...........ccccoevvvcvievicneiineen, 3.575.928 3.272.286
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ............ccccceveeiiiiiiiieeneen. 86.977 160.972)
Handbeert fé fra rekstri &n vaxta og skatta 12.822.447 10.443.672
INNbOrgadar VaxXtateKJUr ...........coooo i e e 40.065 57.773
Greidd vaxtagjold ..........ccoooiiiiiiiie e 2.805.381) 1.615.851)
MOTEEKINN AIOU ....eeieiiiiee e e eiie e eee e e e e et e e e entee e e eneeee s enneeeeaneeeeeannes 54.475 43.840
Greidslur vegna annarra fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda ......................... 123.656) 1.165)
Handbeert fé fra rekstri 9.987.950 8.928.269
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i varanlegum rekstrarffarmunum ..............c.cccoeiiiienee e, 1.534.463) 5.341.184)
Fjarfesting i 6efnislegum €ignum .........cccoeiiiieiriiie s 22.013) 47.191)
Soluverd varanlegra rekstrarfarmuna ............coccvvvieeee i 195.000 97.059
Soluverd eignarhluta i 83rum fEIOGUM .......c.evveiiiiiiiiiee e 212.968 0
Fjarfesting { 60rum fJareignum ...........ooooiiiiiiiiiee e 28.000) 13.986)
Soéluverd og afborganir annarra flareigna ........cc.occeeeerciveeecie e 18.465 751
Fjarfestingarhreyfingar 1.158.042) 5.304.551)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Tekin Ny [angtimalan .........cccvviiiie e 1.007.996 0
Afborganir langtimaskulda ...........cccccooiiiiiiiiiic 7.501.685) 7.276.677)
= Lo =TT 1o 1= T3 o (1] o o SRS 74.640 7.925.360
[ Vo= U T 1U T g o1 (=) 11 o TP 2.482.638) 3.104.993)
Skammtimalan, NEEKKUN .......coooeeeee e 12.137 200.000
Fjarmdgnunarhreyfingar 8.889.550) 2.256.310)
(Laekkun) haekkun a handbaeru fé ..., 59.642) 1.367.408
Handbaert f€ 1 Arshyrjun ... 1.652.484 2.343.648
Ahrif gengisbreytinga & handbaart f& ...........cccocvvveeeeeeeeeceeeeeeeee e 151.552 29.207)
Handbaert fé i ok timabilSins .......coccoeiiiiiiii e 1.744.394 3.681.849
Fjarfesting og fjarmdgnun an greidsluahrifa
Fjarfesting i varanlegum rekstrarffarmunum ...........cccccceeviinesiiieeesiine e 74.719) 417.621)
Skammtimaskuldir, breyting .........cceevieeiiiii s 74.719 417.621
Adrar upplysingar
VEIUTE fra FEKSI oveeeee it 10.067.405 8.885.864
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Efnisyfirlit skyringa
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Skyringar

1. Fyrirtekio

Orkuveita Reykjavikur er sameignarfyrirtaeki sem starfar & grundvelli laga nr. 139/2001 um stofnun
sameignarfyrirteekis um Orkuveitu Reykjavikur. Fyrirteekid er med hofudstodvar ad Beejarhalsi 1 i Reykjavik.
Samsteedureikningur fyrirtaekisins geymir arshlutareikning modurfyrirteekisins og détturfyrirtaekja pess, (sem visad
er til i heild sinni sem ,samstaedunnar) og hlutdeild i hlutdeildarféldgum. Samstaeduarshlutareikningur Orkuveitu
Reykjavikur er hluti af samsteeduarshlutareikningi Reykjavikurborgar.

Orkuveita Reykjavikur er sjalfsteett pjonustufyrirteeki sem rekur rafveitu, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og
gagnaveitu.

2. Grundvdllur reikningsskilanna

a. Yfirlysing um ad alpjodlegum reikningsskilastdodlum sé fylgt

Arshlutareikningur samstaedunnar er gerdur i samreemi vid IAS 34, um arshlutareikninga. Samandreginn
arshlutareikningur Orkuveitu Reykjavikur inniheldur ekki allar peser upplysingar sem krafist er i fullonum
arsreikningi og eetti ad lesa i samhengi vid arsreikning samsteedunnar fyrir ario 2011. Vio gerd
arshlutareikningsins er beitt sému reikningsskilaadferdum og beitt var vid gerd arsreiknings fyrirtaekisins fyrir arid
2011. Heegt er ad nalgast arsreikninginn hja fyrirtaekinu eda a vef pess www.or.is, sem og a vef Kauphallar
islands; www.nasdagomxnordic.com.

Stjorn og forstjéri stadfestu og heimiludu birtingu arshlutareikningsins 23. agust 2012.
b. Matsadferdir
Reikningsskil samsteedunnar byggja & upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad:

- hluti varanlegra rekstrarfjarmuna hafa verid endurmetnir til gangvirdis.
- innbyggadar afleidur i raforkusélusamningum eru faerdar & gangviroi.

- eignarhlutar i 66rum félégum eru metnir til gangvirdis.

- adrar fjareignir og adrar fjarskuldir eru faerdir & gangvirdi.

c. Starfreekslu- og framsetningargjaldmidill

Arshlutareikningur samstaedunnar er gerdur i islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill fyrirtaekisins. Allar
fijarhaedir eru birtar i pdsundum kréna nema annad sé tekid fram.

d. Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd arshlutareiknings i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir,
meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna
og gjalda. Endanlegar nidurstddur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru endurskodadar reglulega. Ahrifin af breytingum eru faerd & pvi timabili sem breyting er
gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Upplysingar um mikilveeg atridi, par sem ovissa i mati og mikilveegi akvaréana vardandi reikningsskilaadferdir
hefur mest ahrif & skradar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i eftirfarandi skyringum:

- skyring 8 - varanlegir rekstrarfjarmunir

- skyring 11 - tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding

- skyring 15 - markadsahaetta
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Skyringar

3. Starfspattayfirlit

Starfspattaupplysingar eru birtar eftir innri upplysingagjof fyrirteekisins. Rekstrarsvidin eru Veitur, Virkjanir og sala, auk Annarrar starfsemi. Einnig eru birtar
upplysingar eftir midlum samsteedunnar sem eru Rafmagn, Heitt vatn, Kalt vatn, Fraveita og Gagnaveita .

Rekstrarstarfspeettir - svid Virkjanir Onnur Jofnunar-

1.1.-30.6. 2012 Veitur og sala starfsemi feerslur Samtals
Tekjur fra Pridja adila ..........cooviiviiieei e 12.331.995 6.551.773 403.406 0 19.287.174
Tekjur milli StarfSPALLA ........eeeeiiiee e 137.899 1.245.222 44.824 ( 1.427.945) 0
TeKJUr SAMILAIS ....eiiiiiiiiie e 12.469.894 7.796.995 448.230 ( 1.427.945) 19.287.174
Rekstrarhagnadur (tap) starfSpatta ...........ccceecvveeieee i 6.717.222 2.823.158 ( 3.509) 0 9.536.871
L@ T LA LK1 = Lo o) [« AP OO ( 1.394.595)
R (=T F= o g T T LU | PR PPRTPN 8.142.276
Fjarmunatekjur 0g fJAMMAGNSGIOIA .........eeeiiiiiieiiiire s iiee et e et e st e e st e e e s sttt e e sseeeeeaseteeeaasteeeeamseeeeanseeeeaanseeeeanseeeeansseeeanneeeeeamneeaeansseeennnseeeennnaneeansaeeennes ( 10.083.843)
LI 183 L L PP 1.017.266
JLIE= 1 0 €= o1 gL SRS ( 924.301)

1.1.-30.6. 2011

Tekjur fra Pridja @0ila ........coovvieiiiiii e 10.784.959 5.800.318 90.345 0 16.675.622
Tekjur milli StarfSPALLA ........eeeeiiiee e 445.663 1.393.908 193.089 ( 2.032.660) 0
TeKJUr SAMILAIS ....eeeiiiiiie e 11.230.622 7.194.226 283.434 ( 2.032.660) 16.675.622
Rekstrarhagnadur (-tap) starfspatta ..........ccccccee i 6.024.415 1.957.912 ( 98.346) 0 7.883.981
OSKIPE FEKSITATGIOIA .......cveveveerieeeeee ettt et ee et et et et et e et et et eaeseee et et eae et et eee et et ese et e s ees et et esees et esees et eseeseseeeee et asees et eeees et esese et ee e s et essee et eee s ateseseeteee s atennseateee s ntenn s ( 1.508.323)
T (=T F= o g T T LU | PP UP P PPRRPN 6.375.658
Fjarmunatekjur 0g fJAMMAGNSGIOIA .........ooeeiiiiieiiii ettt et e e ettt e e ateee e s te e e e e tteeeaameeeeeameeeeeansteeeenseeeeameeeeeansteeeenseeeeamseeaeansseeeenseeeesnneeaeaneeeennee ( 11.154.031)
F LA Ve LY 16 g TP = OO ( 5.400)
LIS 18R] L PP 962.100
LI T o T 0= o1 ST PO UEPR PO ( 3.821.673)
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Starfspattayfirlit, frh.

Rekstrarstarfspeettir - svid, frh.
1.1.-30.6. 2012

Efnahagur (30.6. 2012)
Varanlegir rekstrarfjarmunir ........

Oefnislegar eignir ..........c.c.ccou.....

Eignarhlutar i hlutdeildarfélégum

Veitur

Virkjanir
og sala

113.732.602

Onnur
starfsemi

Oskipt

7.051.831
1.229.595

N = Lo 1] o] ¢= L =T o | o 1] OSSP

[ T=T 1o Eo T =T o | T T gET=aq = | RO R PSRRIt

(@11 7= V=Y U o TGO

Fjarfestingar
Varanlegir rekstrarfjarmunir ........

Oefnislegar €ignir ........c.ccccveuveee.

Afskriftir
Varanlegir rekstrarfjarmunir ........

Oefnislegar ignir ..........c.cceue....

1.1.-30.6. 2011

Efnahagur (31.12. 2011)
Varanlegir rekstrarfjarmunir ........

Oefnislegar €ignir ........c..cccceveee.

Eignarhlutar i hlutdeildarfélégum

870.822
............................................................ 0

2.517.952
............................................................ 0

377.808
0

1.848.232
0

117.555.164

o

57.637
22.013

169.127
49.354

7.522.107
1.256.937

YN 1 o] (] o1 = =1 o | 1 GO RPPR SR

o QT gEST=T o1 = | TP USRI

L@ Ty o1 gy U [¢ ST

Fjarfestingar
Varanlegir rekstrarfjarmunir ........

Oefnislegar ignir ..........c.ccceuee..

Afskriftir
Varanlegir rekstrarfjarmunir ........

Oefnislegar eignir ........c..cccceuveee.

949.954
............................................................ 0

2.306.165
............................................................ 0

3.978.461
0

1.487.084
0

39.209)
47.191

191.440
63.802

Samtals

255.515.409
1.229.595
69.580

33.818.809

290.633.393

229.914.678

1.306.267
22.013

4.535.311
49.354

258.802.011
1.256.937
118.148
36.207.778

296.384.874

234.741.857

4.892.567
47.191

3.984.689
151.732
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Starfspattayfirlit, frh.

Rekstrarstarfspeettir - midlar

1.1.-30.6. 2012

Tekjur

Tekjur fra pridja adila .........cooceveeviieeeiiiieens
Tekjur milli starfspatta .........c...coeccvvveeeeeeinns

Tekjur samtals

Eignir (30.6. 2012)
Varanlegir rekstrarfjfarmunir .........................
Oefnislegar @ignir ........ccccoveveveveeeeereeeeenennn,

Oskiptar eignir

Heildareignir samtals ............cccccoiiiiiiiiennennn.

Fjarfestingar

Varanlegir rekstrarfjfarmunir .....................c...
Oefnislegar @ignir ........cccceveveveeeevereeeeeennn,

Afskriftir

Varanlegir rekstrarfjfarmunir .....................c...
Oefnislegar @ignir ........cccveveeeveveeevieeeeeennn,

Heitt Kalt Gagna- Jofnunar-
Rafmagn vatn vatn Fraveita veita feerslur Samtals
9.826.022 5.092.373 1.601.353 2.106.031 661.395 0 19.287.174
386.965 31.876 3.854 5.068 0 ( 427.763) 0
10.212.987 5.124.249 1.605.207 2.111.099 661.395 ( 427.763) 19.287.174
126.305.008 60.331.836 18.854.774 39.397.245 10.626.545 0 255.515.408
632.012 302.480 97.138 197.965 0 0 1.229.595
33.888.390
126.937.020 60.634.316 18.951.912 39.595.210 10.626.545 0 290.633.393
489.479 168.734 67.480 117.674 462.900 0 1.306.267
11.337 5.437 1.695 3.544 0 0 22.013
2.170.078 1.198.048 267.077 638.864 261.243 0 4.535.310
18.855 15.378 4.737 10.384 0 0 49.354
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Starfspattayfirlit, frh.

Rekstrarstarfspeettir - midlar, frh.

1.1.-30.6. 2011

Tekjur

Tekjur fra pridja adila .........cooceveeviieeeiiiieens
Tekjur milli starfspatta .........c...coeccvvveeeeeeinns

Tekjur samtals

Eignir (31.12. 2011)
Varanlegir rekstrarfjfarmunir .........................
Oefnislegar @ignir ........ccccoveveveveeeeereeeeenennn,

Oskiptar eignir

Heildareignir samtals ............cccccoiiiiiiiiennennn.

Fjarfestingar

Varanlegir rekstrarfjfarmunir .....................c...
Oefnislegar @ignir ........cccceveveveeeevereeeeeennn,

Afskriftir

Varanlegir rekstrarfjfarmunir .....................c...
Oefnislegar @ignir ........cccveveeeveveeevieeeeeennn,

Heitt Kalt Gagna- Jofnunar-
Rafmagn vatn vatn Fraveita veita feerslur Samtals
8.535.180 4.693.037 1.389.420 1.493.309 564.676 0 16.675.622
591.909 70.977 16.652 17.897 0 ( 697.435) 0
9.127.089 4.764.014 1.406.072 1.511.206 564.676 ( 697.435) 16.675.622
119.559.252 70.123.187 18.696.299 39.998.384 10.424.888 0 258.802.010
664.920 291.609 95.527 204.881 0 0 1.256.937
36.325.925
120.224.172 70.414.796 18.791.826 40.203.265 10.424.888 0 296.384.873
3.831.695 436.214 61.383 53.320 509.955 0 4.892.567
25.153 11.515 3.398 7.125 0 0 47.191
1.733.269 1.198.832 227.518 597.417 227.653 0 3.984.689
24.377 107.809 6.123 13.423 0 0 151.732
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4. Laun og launatengd gjold

2012 2011
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Laun og launatengd gjold greinast pannig:
= 10 o RO SPPPP PRI 1.530.964 1.746.831
Motframlag i idgjaldatengda lifeyriSSjOBi .......veevieereiiiie e 203.293 221.748
Breyting lifeyrisskuldbindingar ...........cccoviiiiii e 48.483 98.377
Onnur launatengd GJOIA ..........c.ooeiiieee et 159.899 195.135
Gjaldfaerd laun og launatengd gjold vegna flyttra starfsloka og uppsagna 1) ..... 201.629 16.532
Laun og launatengd gjold SAmMtalS ..........ccccuviiiiiiiiiiiiiiee e 2.144.268 2.278.623
Laun og launatengd gjold eru pannig faerd i arsreikninginn:
Gjaldfaert | rekStrarr@ikNiNgi ........ooooeeiiiiii e 1.968.482 1.996.646
Eignfeert & framkvaemdir ..........oooiiiiiiiiiie e 175.786 281.976
Laun og launatengd gjold Samtals ...........cccuueiiiiiiiiiiiiiie e 2.144.268 2.278.623

Medtalin i launum eru bifreidahlunnindi og 6kuteekjastyrkir.

1) Hiuti af hagraedingaradgerdum Orkuveitunnar er ad feekka starfsmdénnum og er pad utfeert ad hluta til med pvi
ad bjoda starfsmonnum sem hafa nad 63 ara aldri flytt starfslok. Pad felst medal annars i starfslokasamningum
par sem ekki er krafist vinnuframlags i uppsagnarfresti. Pegar starfsmenn lata af stérfum, hvort sem um flytt
starfslok eda uppsogn er ad raeda, pa eru laun peirra i uppsagnarfresti strax gjaldfeerd ad fullu.

5. Afskriftir

2012 2011
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Afskriftir greinast pannig:
Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna, shr. skyringu 8 ...........cccccoeoeiviiiiiee e 4.535.310 3.984.689
Afskriftir 6efnislegra eigna, sbr. SKyringu 9 ........ccccovoieeiiiii e 49.354 151.732
Afskriftir faerdar i rekstrarreikning .........cccccoviiiiiiiiie e 4.584.664 4.136.421
6. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
2012 2011
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig:
V2 (= L (=1 4O PSPPSR 56.555 69.334
[V 2 e To T ] [ PR SPRRPPPSR ( 3.551.074) ( 2.407.041)
Abyrgdargjald til @IGENAA 1) .......covieiviieieiieeeeeeee et ( 399.835) ( 394.488)
VaxtagjOld SAMLAIS ........oooiiiiiiiie e ( 3.950.909) ( 2.801.529)
Gangvirdisbreytingar innbyggodra afleida i raforkusdlusamningum .................... ( 5.611.227) 2.429.141
Gangvirdisbreytingar fijareigna til SOIU ..........cocciieiiiiiiiee e 0 ( 609.631)
Gangvirdisbreytingar fjareigna og fjarskulda i gegnum rekstur ...........ccccceeeeeinnne 798.738 631.767
ANZRttUVAINArSAMNINGAT ........vcveeeeeeceeeeeeee ettt ettt e et eseaeeees 10.888 ( 49.324)
GENGISIMUNUI .ottt e e et e e e e e e e e e e e e s st b e e e e e e e e s saatbareeaeeeseasnnreeeeeesaanansnns ( 1.442.363) ( 10.868.933)
E Y (o Y (=] ([ OSSP PRUUTNE 54.475 45.145
Onnur (gjold) tekjur af fjareignum og fjarskuldum samtals ...........c.ccceevevveveeeiennne ( 6.189.489) ( 8.421.835)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals ...........ccccccvieeiiiiiiiiiiee e ( 10.083.843) ( 11.154.030)
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6. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld, frh.

1) Orkuveitan greiddi abyrgdargjald til naverandi og fyrrverandi eigenda fyrirtaekisins vegna abyrgda sem peir
hafa veitt & skuldir samstaedunnar samkveemt akvoérdun adalfundar Orkuveitunnar 2005, gjaldid er 0,375% &
arsgrunni. Utreikningur gjaldsins er gerdur midad stédu lana i lok hvers arsfiordungs. Abyrgdargjaldid nam
samtals 400 milljdnum kr. & timabilinu 1. jandar til 30. juni 2012 (1.1.-30.6.2011: 394 milljonir kr.) og er feert &
medal vaxtagjalda.

Eignfeerdur fjarmagnskostnadur
Enginn fjarmagnskostnadur er eignfaerdur & timabilinu. Eignfaerdur fjarmagnskostnadur 1.1. til 30.6 2011 vegna
byggingar a orkuveri var 836 milljénir kr. og var feerdur til leekkunar & fjarmagnsgjéldum.

2012 2011
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Vaxtagjold eru pannig feerd i arshlutareikninginn:
Gjaldfaerd vaxtagjold i rekstrarr@ikningi .........ccveeeeieresiiiiresiie e ( 3.950.909) ( 2.801.529)
Eignfaert & framkvaemdir ........c.c.cooiiiiiiiiiic e 0 ( 835.700)
VaxtagjOld SAMLAIS ........ooiiiiiiii e ( 3.950.909) ( 3.637.229)

Gangvirdisbreytingar i gegnum rekstur

Vio mat a gangvirdi 6skradra fjareigna og fijarskulda er beitt vidurkenndum verdmatsadferdum sem er lyst i
skyringum 4 og 25 e i arsreikningi fyrirteekisins fyrir arid 2011. Gangvirdisbreyting sem faerd er til gjalda i
rekstrarreikningi vegna pessa nemur samtals 4.812 milljénum kr. (1.1.-30.6 2011: tekjufaersla 2.451 milljonir kr.).

7. Tekjuskattur

Orkuveita Reykjavikur er tekjuskattsskyld vegna akvedinna hluta starfsemi sinnar i samreemi vid 2. gr. laga nr.
90/2003 um tekjuskatt. Sa hluti starfsemi fyrirtaekisins er lytur ad rekstri vatnsveitu og fraveitu er undanskilinn

tekjuskatti.
Tekjuskattur feerdur i rekstrarreikning greinist pannig: 2012 2011
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Breyting & frestudum tekjuSKatti ...........cceeeeiiiiiiiiiie e ( 1.017.266) ( 962.100)
TeKjufaarour tEKJUSKATIUT ........viiiiiee e eiie e ee e e enaee e nenee e ( 1.017.266) ( 962.100)
Virkt skatthlutfall greinist pannig: 2012 2011
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Tap timabilsins fyrir tekjuskatt ............cccccceenie ( 1.941.567) ( 4.783.773)
Tekjuskattur skv. gildandi skatthlutfalli ............. 36,0% ( 698.964) 36,0% ( 1.722.158)
Oskattskyld starfsemi vatnsveitu og fraveitu ..... 16,0% ( 310.476) ( 9,8%) 467.854
Ahrif annarra skatthlutfalla ..............c.ccoeveeveneneen. 0,4% ( 7.655) ( 0,9%) 41.311
ABFE TIBIN e 0,0% ( 171) ( 5,2%) 250.894
Virkur tekjuskattur .........ccccoveivivieneeeiicciiiieeee, 52,4% ( 1.017.266) 20,1% ( 962.099)
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Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Framleidslu- Veitu- Adrar Adrir lausa-

1.1.-30.6. 2012 kerfi kerfi fasteignir fjarmunir Samtals
Heildarverd
Stada i arsbyrjun ...................... 195.996.921 222.894.519 8.140.245 5.596.352 432.628.037
Endurflokkun eigna ....... 1.341.362 ( 889.747) 1.373.891 ( 3.554.511) ( 1.729.006)
Vidbeetur & timabilinu 454.614 774.877 19.141 57.636 1.306.267
Selt og aflagt & timabilinu ......... 0 0 69.054) ( 50.144) ( 119.198)
Stada i lok timabilsins .............. 197.792.896 222.779.648 9.464.222 2.049.333 432.086.100
Afskriftir
Stada i arsbyrjun ...................... 58.379.184 111.034.725 1.825.401 2.586.718 173.826.027
Endurflokkun eigna .................. 497.216 ( 1.694.271) 577.185 ( 1.109.136) ( 1.729.006)
Afskrifad & timabilinu ................ 2.434.391 1.933.756 87.743 79.420 4,535.310
Selt og aflagt & timabilinu ......... 0 0 11.624) ( 50.016) ( 61.639)
Stada i lok timabilsins .............. 61.310.790 111.274.210 2.478.705 1.506.987 176.570.692
Boékfaert verd
Bokfeert vero 1.1. 2012.............. 137.617.737 111.859.794 6.314.845 3.009.634 258.802.010
Bokfaert vero 30.6. 2012............ 136.482.105 111.505.439 6.985.517 542.347 255.515.408
bar af eignir i byggingu

i lok timabilsins ..................... 7.805.293 1.533.257 0 0 9.338.550

Framleidslu- Veitu- Adrar Adrir lausa-

1.1.-31.12. 2011 kerfi kerfi fasteignir fjarmunir Samtals
Heildarverd
Stada i arshyrjun ...................... 191.999.364 193.739.637 8.367.940 5.520.843 399.627.784
Vidbeetur & &rinu .........ccevvvvvvenees 7.571.665 2.043.869 33.191 96.445 9.745.170
Selt og aflagt & arinu ................ ( 541.385) 0 260.886) ( 20.936) ( 823.207)
Sérstakt endurmat, haekkun ..... 3.015.875 27.111.013 0 0 30.126.888
Sérstakt endurmat, leekkun ...... ( 6.048.598) 0 0 0 ( 6.048.598)
Stada i arslok ..........ccceeviirenne 195.996.921 222.894.519 8.140.245 5.596.352 432.628.037
Afskriftir
Stada i arsbyrjun ...................... 53.917.500 93.547.119 1.691.261 2.440.910 151.596.790
Afskrifad & arinu ............evvvvvnenes 4.534.610 3.735.613 161.163 152.291 8.583.676
Selt og aflagt & arinu ................ ( 261.409) 0 27.023) ( 6.482) ( 294.915)
Sérstakt endurmat, haekkun ..... 1.237.081 13.751.993 0 0 14.989.074
Sérstakt endurmat, leekkun ...... ( 1.048.598) 0 0 0 ( 1.048.598)
Stada i arslok ..........ccccoeueivenene, 58.379.184 111.034.725 1.825.401 2.586.718 173.826.027
Bokfaert verd
Bokfaert vero 1.1. 2011.............. 138.081.864 100.192.518 6.676.679 3.079.933 248.030.994
Bokfaert verd 31.12. 2011.......... 137.617.737 111.859.794 6.314.845 3.009.634 258.802.010
bar af eignir i byggingu

(1 161 (0] QPPN 7.732.586 1.530.164 0 0 9.262.751
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8. Varanlegir rekstrarfjarmunir, frh.

Eignir i byggingu

[ drégum ad pingsalyktunartillbgu idnadarradherra um asetlun um vernd og orkunytingu landsvaeda, sem stydjast
vid Rammaadaeetiun um vernd og nytingu vatnsafls og jardhita, er virkjun i Bitru sett i verndarflokk. Békfeert virdi
eigna og ranns6kna OR & svaedinu nemur 743 m.kr. Verdi tillagan sampykkt ébreytt hvad petta atridi vardar
kemur pessi fjarhaed til afskrifta ad mestu leyti.

Sérstakt endurmat
Endurmat var sidast framkveemt i viokomandi kerfum samkvaemt eftirfarandi toflu:

Framleidslukerfi:

L (ST LY =\ 1 [ SRPPPPPPPPPPPPIRt 31.12.2011
(=1L Y= (o TP 31.12.2011
Vi 4= T [ PP ROTPR 31.12.2011
Dreifikerfi:

L (ST LAY 7= 1 [P SPPPPPPPPPPPPPPPIRt 31.12.2011
(= 1L Y= (o OO 30.9.2011
L =Y/ - 1 30.9.2011
RAIMEBGN ..ottt 31.12.2011
(€T To | o L=V (U1 (a1 oo U PP OUPPRPTRR 30.9.2010

Vio endurmat eru vidkomandi eignaflokkar metnir til gangvirdis. Framangreint endurmat er feert & sérstakan
endurmatsreikning medal eigin fjar ad teknu tilliti til ahrifa & frestadan tekjuskatt samanber skyringu 3.d. i
arsreikningi fyrirtaekisins fyrir arid 2011.

Skuldbindingar

[ mai 2008 gerdi fyrirteekid samning um kaup & banadi til virkjanaframkveemda. Gert er rad fyrir ad banadurinn
verdi afhentur 2016. Fjarheedir samningsins og annarra samninga vegna framkvaemda vid virkjanir, midad vid
gengi a reikningsskiladegi, er 12,5 milljaréar kr. (31.12.2011: 12,4 milljardar kr.) Nanari umfjéllun um pessa
samninga er i skyringu 21. Fyrirtaeki® hefur ad auki gert innkaupa- og verksamninga vegna framkveemda vid
framleidslu- og dreifikerfi. Eftirstodvar pessara samninga i lok timabilsins eru aeetladar 1,2 milljardar kr.
(31.12.2011: 1,2 milljardar kr.).
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9. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir greinast pannig:

undir-

Hita- bunings-
1.1.-30.6. 2012 réttindi kostnadur Hugbunadur Samtals
Heildarverd
Stada i arsbyrjun .............. 1.427.031 0 3.045.194 4.472.225
Endurflokkun ................ 0 0 ( 1.723.761) ( 1.723.761)
Vidbeetur & timabilinu ... 0 0 22.013 22.013
Stada i lok timabilsins ...........cccoecvieieeeeeiiiie, 1.427.031 0 1.343.446 2.770.477
Afskriftir
Stada i arsbyrjun .......cccccooiiiiiii 491.550 0 2.723.738 3.215.288
Endurflokkun ........ccovveeriiiiiie e 0 0 ( 1.723.762) ( 1.723.762)
Afskrifad & timabilinu ........ccooeeeeeiiiiiiiieeeeeeeeee 5.987 0 43.367 49.354
Stada { lok timabilsins .......cc.coooviviieiiiiiiiiiin. 497.537 0 1.043.344 1.540.881
Boékfaert verd
Bokfeert verd 1.1. 2012......cccovvvvveeeeeiiiiiieieieeeeeees 935.481 0 321.456 1.256.937
Bokfeert verd 30.6. 2012.......cccevvvvvvevieiiieiiieienennns 929.494 0 300.102 1.229.596
1.1.-31.12. 2011
Heildarverd
Stada i arsbyrjun .......cccccooviiiiii 1.427.031 261.864 2.964.934 4.653.829
ViIiODEBtUr & AriNU ...cvvvvveieiiieeeieveieveeeveeeveveveveveeennns 0 0 80.258 80.258
Selt og aflagt & &rinuU .........oooeieeiiiieeee e 0 ( 261.864) 2 ( 261.862)
Stada i arslok ... 1.427.031 0 3.045.194 4.472.225
Afskriftir
Stada i arsbyrjun .......cccccooviiiiii 438.570 90.000 2.611.134 3.139.704
Afskrifad & arinu ........... 12.594 171.862 112.604 297.060
Selt og aflagt & arinu .... 40.386 ( 261.862) 0 ( 221.476)
Stada i ArsloK .......ooovviveiiieiiii e 491.550 0 2.723.738 3.215.288
Boékfaert verd
Bokfeert verd 1.1. 2011......cccevvviveeeeiiiieeieieeeeeeeees 988.461 171.864 353.800 1.514.125
Bokfeert verd 31.12. 2011......cccvvvvvvvvieeeieieeeeenenns 935.481 0 321.456 1.256.936
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10. Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum

Gangvirdi innbyggora afleida i raforkus6élusamningum greinist pannig: 30.6. 2012 31.12. 2011
Gangvirdi Innbyggdra afleida i raforkusélusamningum i arsbyrjun .................... 17.682.970 20.411.105
Breyting & gangvirdi & timabilinu ... ( 5.611.227) ( 2.728.135)

12.071.743 17.682.970

Skipting raforkusélusamninganna er eftirfarandi:

Langtimahluti innbyggdra afleioa ...........cccovuiiiiiiiiiiie e 11.969.565 17.168.462
Skammtimahluti innbyggora afleida ...........ccooeeiiiiiieii e 102.178 514.508
12.071.743 17.682.970

Frekari umfjéllun um innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ma finna i skyringu 15.
11. Tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding greinist pannig:

1.1.-30.6. 2012 Skatteign Skattskuld Netto

Tekjuskattseign/-skuld i arsbyrjun 1.932.006 0 1.932.006
Reiknadur tekjuskattur timabilsins 1.017.266 0 1.017.266
Tekjuskattseign/-skuld i lok timabilSins ............cccoceviiiiiiinnnns 2.949.272 0 2.949.272
1.1.-31.12. 2011

Tekjuskattseign/-skuld { Arsbyrjun ...........ccocvevieiiiieniecniceee 206.741 3.780.403 ( 3.573.662)
Reiknadur tekjuskattur &rsins ...........cccocvvvveeieeeeiiiiiiien e 2.970.543 ( 3.780.403) 6.750.946
Tekjuskattur til greiosIu ... 17 0 17
Tekjuskattsahrif af endurmati ................ 1.245.295) 0 ( 1.245.295)
Tekjuskattseign/-skuld i arslok 1.932.006 0 1.932.007

Tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding greinist pannig a einstaka lidi efnahagsreikningsins:

30.6. 2012 31.12. 2011
Skatteign Skattskuld Skatteign Skattskuld
Varanlegir rekstrarfifarmunir ............cccccoeeveenne ( 16.295.681) 0 ( 17.056.401) 0
Innbyggdar afleidur ( 4.345.827) 0 ( 6.365.869) 0
PN 41 T 1T S 1.022.980 0 888.700 0
Anrif af yfirfeeranlegu skattalegu tapi 22.567.800 0 24.465.576 0
Tekjuskattseign/-skuld i lok timabilsins ............ 2.949.272 0 1.932.006 0

12. Eigid fé

Eiginfiarhlutfall samsteedunnar i lok timabilsins er 20,9% (31.12.2011: 20,8%). Avdxtun eiginfjar var neikvaed um
3,0% & timabilinu 1. jandar til 30. juni 2012 (1.1. til 30.6 2011: neikveed um 13,9%).

Enginn ardur hefur verid greiddur til eigenda moédurfyrirteekisins arid 2012. (2011: Engin ardgreidsla)
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13. Vaxtaberandi skuldir

Vaxtaberandi skuldir samstaedunnar eru faerdar a afskrifudu kostnadarverdi og greinast med eftirfarandi haetti.

Frekari upplysingar um vaxtadheettu og gjaldeyrisadheettu eru veittar i skyringu 15.

Langtimaskuldir 30.6. 2012 31.12. 2011
Skuldir Vid TANASIOfNANIT .......ceciiiiieicii et 190.502.159 195.380.948
Vikjandi [an fraA @IgeNUM ..........cc.ooiiiiiiiiie et 8.579.741 8.211.459
LANGIINUL L.ttt sttt ettt e be e beebeeae e ss s 0 2.381.700
Y10 FoT o1 (=] 1= LU (o = | - SR 22.638.977 22.191.286
221.720.877 228.165.393
Naesta ars afborganir langtimaskulda ..............cccocveveieieecee e ( 20.377.241) ( 14.326.899)
201.343.636 213.838.494
Skammtimaskuldir
Naesta ars afborganir langtimaskulda .............ccceeeviiiiiiiii e 20.377.241 14.326.899
SKAMMEIMATAN ..ottt ettt sr et e beeveete e eaaesreas 2.070.000 2.057.863
22.447.241 16.384.762
Vaxtaberandi SKUIAIr SAMIEAIS ..........uvveiiiiiiiiiiiiiiiiieieieiererererererererererererererere—.. 223.790.877 230.223.256
Skilmalar vaxtaberandi skulda
Skuldir i erlendum gjaldmidlum:
30.6. 2012 31.12. 2011
Lokagjalddagi Medalvextir Eftirst6ovar Medalvextir Eftirst6ovar
i lok timabils i arslok
Skuldir i CHF ................... 5.10.2027 0,55%  34.772.554 0,47% 43.999.890
Skuldir i EUR ... 6.12.2032 1,55%  80.537.519 2,04% 67.075.409
Skuldir i USD ......cccceveeeeeiiine. 8.11.2030 1,94%  39.085.379 1,61% 39.089.748
Skuldir i JPY ..o, 5.10.2027 0,49%  17.875.596 0,50% 23.450.772
Skuldir i GBP ......ccccceeeeeeiiiee. 26.2.2024 2,28% 4.857.365 1,86% 7.372.326
Skuldir i SEK ....cccvveveeeiiiiinee. 5.10.2027 2,57% 8.538.825 2,75% 11.923.887
185.667.238 192.912.031
Skuldir i islenskum krénum:
Verotryggoar .......cccveeveeeeeiiinnns 10.1.2037 4,72%  36.053.640 4,76% 35.253.362
Overdtryggdar ...........coeveveveenne. 31.7.2012 7,50% 2.070.000 7,50% 2.057.863
38.123.640 37.311.225
Vaxtaberandi skuldir samtals ...........cccocceeiiiiininiiinniieceienn 223.790.877 230.223.256
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13. Vaxtaberandi skuldir frh.

Afborganir langtimalana greinast pannig naestu timabil: 30.6. 2012 31.12. 2011
1.7. 2012 til 30.6. 2013 / 1.1. til 31.12 2012......uiiieciiieeieeeeeciee e eea e 20.377.241 14.326.899
1.7. 2013 til 30.6. 2014 / 1.1. til 31.12 2013.....iiiiiiiiieeiiieee e 17.580.145 29.277.537
1.7. 2014 il 30.6. 2015/ 1.1. til 31.12 2014.....cuieeeiieiee e eeee e eea e 13.589.125 15.883.347
1.7. 2015 til 30.6. 2016 / 1.1. til 31.12 2015......oeiiiiiiieiiieeeeeiie e 18.909.062 13.141.900
1.7. 2016 til 30.6. 2017 / 1.1. til 31.12 2016......eceeeiiereeiiieeeeciie e e eeee e 19.342.149 22.652.881
Yo - | PP PRPRRRNE 131.923.157 132.882.829
Langtimaskuldir samtals, p.m.t. naesta ars afborgun ............ccccccee i, 221.720.877 228.165.394

Abyrgdir og vedsetningar
Eigendur modurfyrirtaekisins eru i hlutfallslegri abyrgd fyrir 6llum skuldum og skuldbindingum maédurfyrirtaekis.
Samsteedan hefur ekki vedsett eignir sinar til tryggingar & skuldum.

Fjarhagsskilyrdi lanasamninga
Lan ad fjarhaeo 16.220 milljénir kr. eru lanasamningar med tilteknum fjarhagsskilyréum (31.12.2011: 14.933
milljonir kr.) Stjérnendur fara reglulega yfir fjarhagsskilyrdin og er mat stjérnenda ad ekki sé haetta & ad pau falli.

14. Aheettustyring og fjarmalagerningar
Yfirlit

Ahzettustefna fyrirtaekisins var sampykkt af stjorn Orkuveitu Reykjavikur 20. jandar 2012. Stefna stjérnar er ad i
allri starfsemi fyrirtaekisins sé geett ad ahaettu og med pvi studlad ad abyrgum og skilvirkum akvérdunum sem og
stjornunarhattum. Ahgettustefnan lysir heildarsyn og meginmarkmidum stjérnar ad pessu leyti. Han skilgreinir
jafnframt megintegundir ahaettu, maelikvarda vid mat a peim asamt helstu adferdum, markmioum og mérkum vid
daglega aheettustyringu fyrirteekisins. Ein grunnstod aheettustefnunnar er ad kortleggja pa aheettupeetti sem
skipta mali i pessu samhengi, maela ahrif peirra og skilgreina asaettanleg mork vid styringu peirra.

Akvordunartaka og eftirlit med framkvaemd &heettustefnunar er hja aheetturadi. | aheetturadi sitja Forstjori,
framkveemdastjéri Fjarmala, forstdumadur Fjar- og ahaettustyringar og forstédumadur Hagmala. Medal annars
er fylgst med:

« ad vidhlitandi adferdir séu notadar til audkenningar og meaelingar ahaettu
« ao eftirlitskerfi med aheettu séu til stadar og séu skilvirk
« ad aheettustefnu stjérnar sé fylgt i rekstri Orkuveitu Reykjavikur

Fjar- og aheettustyring & fjarmalasvidi fer med umsjén og framkveemd aheettustyringar. Markmid Fjar- og
ahaettustyringar er ad fylgjast med, greina og styra fjarhagslegri ahaettu fyrirteekisins.

Fjarhagsleg aheetta greinist i:
« Markadsahaettu, sem fjallad er um i skyringu 15

« Lausafjaraheettu, sem fjallad er um i skyringu 16
« Métadiladheettu, sem fjallad er um i skyringu 17
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15. Markadsahaetta

Markadsaheetta er heettan a pvi ad breytingar & markadsverdi erlendra gjaldmidla, alverds og vaxta hafi ahrif &
afkomu samsteedunnar eda virdi fjarmalagerninga. Midad vid naverandi efnahagsreikning er markadsaheetta
Orkuveitu Reykjavikur einkum rakin til breytinga a véxtum, gjaldmidlum, verdbolgu og alverds en aheetta vegna
markadsverdbréfa, s.s. hluta- og skuldabréfa er minni. Ahaettan sem vegur mest hja samsteedunni er pvi prenns
konar:

a. Gjaldeyrisahaettu vegna skulda i efnahagsreikningi og sjodstreymis i erlendri mynt
b. Vaxtadheettu vegna lana og samninga fyrirteekisins
c. Alverdsahaettu vegna alverdstengdra raforkusamninga

a. Gjaldeyrisdheetta
Gjaldeyrisaheetta er heettan a pvi ad breytingar i gengi gjaldmidla hafi neikvaed ahrif a afkomu fyrirtaekisins.
Gjaldeyrisahaetta er maeld sem mismunur milli eigna og skulda i hverri mynt par sem tillit er tekid til allra eigna
og skulda, framvirkra samninga og annarra afleida. Fjar- og aheettustyringu er heimilt ad nota framvirka
samninga og gjaldmidlaskiptasamninga til ad draga Ur ahaettu fyrirtaekisins vegna gengishreyfinga.

Samsteedan byr vid gengisaheettu vegna sélusamninga, innkaupa og langtimalana i 6drum gjaldmidlum en
islenskum krénum (ISK). beir gjaldmidlar sem einkum skapa gengisahaettu eru evra (EUR), svissneskir frankar
(CHF), japanskt jen (JPY), bandariskur dollar (USD) og saenskar kronur (SEK).

Af langtimalanum samstaedunnar eru um 83,7% i erlendum gjaldmidlum. Samsteedan hefur gert langtima
sélusamninga a raforku i erlendum gjaldmidli (USD). Veentar tekjur vegna pessara samninga a uppgjorsdegi er
um 157.707 milljonir kr. Su fjarhaed er byggd a framvirku verdi a ali & LME (London Metal Exchange), gengi
USD og veentinga um verdpréun & ali til naestu 25 ara samkvaeemt mati CRU, 6hadum matsadila, eins og pad

liggur fyrir & uppgjorsdegi.

Gengi helstu gjaldmiéla var eftirfarandi & timabilinu:

1.1.-30.6. 2012 1.1.-31.12. 2011 30.6. 2012 31.12. 2011
Medalgengi Uppgjorsgengi

CHF 135,367 131,188 131,620 130,795
EUR 163,101 161,416 158,180 158,780
usD 125,719 116,067 124,850 122,320
JPY 1,580 1,458 1,564 1,590
GBP 198,154 186,005 195,800 190,140
SEK 18,366 17,876 18,064 17,843
CAD 124,969 117,309 122,515 120,095
Prong vidskiptavog Sl .......cccveveveveieeeieee, 224,191 216,843 218,429 217,195

Arshlutareikningur Orkuveitu Reykjavikur 30. jani 2012 25 Fjarhzedir eru i pasundum kréna



Skyringar

15. Markadséaheetta, frh.

a. Gjaldeyrisédheetta, frh.

Gjaldeyrisaheetta samsteedunnar midad vid nafnverdsfjarheedir er eftirfarandi:

30.6. 2012 CHF EUR UsSD JPY GBP CAD SEK DKK Samtals
Vaxtaberandi skuldir ........ ( 34.772.554) ( 80.537.519) ( 39.085.379) ( 17.875.596) ( 4.857.365) ( 8.538.825) ( 185.667.238)
Vidskiptaskuldir ............... ( 103.927) ( 3.260) ( 107.187)
Vioskiptakrofur ................ 96.499 556.211 44 2.113 654.868
Bankainnsteedur .............. 599 265.418 484.806 12.726 481 1.292 2.189 84 767.596
Alafleidur ......cocoevevevevnane. 12.071.743 12.071.743
Ahaettuvarnarsamn. ......... ( 285.023) ( 134.619) 271.264 255.032 ( 9.268) 2.905 100.292
Adrar fjareignir & gang-

virdi i gegnum rekstur ... 8.683.796 8.683.796
Ahgetta i efna-

hagsreikningi ................ ( 35.056.977) ( 80.310.221) ( 17.121.485) ( 17.607.838) ( 4.866.109) 3.406 ( 8.533.730) (  3.176) ( 163.496.130)
Aeetlud sala 1.7. 2012

til 30.6. 2013 ................ 7.325.463 7.325.463
Aeetlud kaup 1.7. 2012

til 30.6. 2013 ................ ( 56.341) ( 2.247) ( 30.338) ( 297) ( 822) ( 90.045)
Aheetta utan efna-

hagsreiknings ............... 0 ( 56.341) 7.323.216 ( 30.338) ( 297) 0 0 ( 822) 7.235.419
Nett6 aheetta ................... ( 35.056.977) ( 80.366.562) ( 9.798.269) ( 17.638.176) ( 4.866.405) 3.406 ( 8.533.730) (  3.998) ( 156.260.712)
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15. Markadséaheetta, frh.

a. Gjaldeyrisédheetta, frh.

31.12. 2011 CHF EUR usD JPY GBP CAD SEK DKK Samtals
Vaxtaberandi skuldir ........ ( 43.999.890) ( 67.075.409) ( 39.089.748) ( 23.450.772) ( 7.372.326) ( 11.923.887) ( 192.912.031)
Vidskiptaskuldir ............... ( 293.119) ( 782) (  5.515) ( 299.416)
Vidskiptakrofur ................ 27.324 588.749 10.696 626.769
Bankainnstaedur .............. 470 711.445 638.435 212 183 3.338 3.039 85 1.357.207
Alafleidur .........c.ccoevevene.. 17.682.970 17.682.970
Ahaettuvarnarsamn. ......... ( 377.996) ( 12.372) 370.589 ( 19.779)
Adrar fjareignir a gang-

virdi i gegnum rekstur ... 7.868.334 7.868.334
Aheetta i efna-

hagsreikningi ................ ( 44.377.416) ( 66.336.640) ( 12.616.752) ( 23.069.275) ( 7.372.924) 3.338 ( 11.920.847) (  5.430) ( 165.695.947)
Aeetlud sala 2011 ........... 7.539.896 7.539.896
Aeetlud kaup 2011 ........... ( 1.210.284) 0 ( 1.254) (  1.211.538)
Aheetta utan efna-

hagsreiknings ............... 0 ( 1.210.284) 7.539.896 ( 1.254) 0 0 0 0 6.328.358
Nett6 aheetta ................... ( 44.377.416) ( 67.546.924) ( 5.076.856) ( 23.070.529) ( 7.372.924) 3.338 ( 11.920.847) (  5.430) ( 159.367.589)

Neemnigreining
Styrking islensku krénunnar um 10% i lok timabilsins gagnvart eftirfarandi gjaldmidlum myndi haekka (leekka) eigid fé og afkomu eins ars um eftirfarandi fjarhaedir ad
teknu tilliti til skattahrifa.

Hagnadur eda (tap)

CHF EUR Usb JPY GBP CAD SEK DKK Samtals
1.1.-30.6. 2012 2.243.647 5.139.854 1.095.775 1.126.902 311.431 ( 218) 546.159 203 10.463.752
1.1.-31.12. 2011 2.840.155 4.245.545 807.472 1.476.434 471.867 ( 214) 762.934 348 10.604.541

Greiningin byggir & pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist stédugar. Greiningin var unnin med sama heetti fyrir arid 2011. Veiking islensku krénunnar um
10% gagnvart framangreindum gjaldmiolum hefdi sému ahrif en i gagnstaeda att ad pvi gefnu ad allar adrar breytur hefdu haldist stddugar.
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15. Markadsaheetta, frh.

b. Vaxtadheetta

Vaxtaahaetta, er ahaettan & pvi ad breytingar i voxtum hafi neikveed ahrif & afkomu fyrirteekisins. Orkuveitan byr
vid vaxtadhaettu vegna vaxtaberandi eigna og skulda og fjarmalagerninga & gangvirdi. Skuldir félagsins bera
baedi fasta og breytilega vexti og er meirihluti peirra a breytilegum voxtum. Fjar- og ahaettustyring fylgist
sérstaklega med ad vaxtaahaetta sé innan skilgreindra marka og hefur heimildir til ad styra vaxtaaheettu med

afleidusamningum.

Vaxtaberandi fjareignir og fjarskuldir samstaedunnar greinast pannig:

Fjarmalagerningar med fasta vexti

Fjareignir
Fjarskuldir

Fjarmalagerningar med breytilega vexti

FJArskuldir .......ccooovveeiiiie e

Fjarmalagerningar & gangvirdi

Adrar fJAreignir ........coooeviieeiiee e
Ahgettuvarnarsamningar ...............coceeveevennen.

30.6.2012  31.12.2011
27.957 18.423

42.030.425  41.570.434

42.058.382  41.588.857

........................................................ 181.760.453  188.672.600
181.760.453  188.672.600

........................................................ 8.683.796 7.868.334
........................................................ 100.292 ( 19.779)
8.784.088 7.848.555

| eftifarandi toflu er ad finna &hrif af breytingum vaxta & fjarmalagerninga feerda & gangvirdi ad teknu tilliti til
skattahrifa. Greiningin var unnin med sama heetti & samanburdartimabilinu.

Neemnigreining vaxta

Neemni gangvirdis

100 punkta 100 punkta

30.6. 2012 haekkun leekkun
INNDYQGABAr AfIQIOUL ....ccoeieiiiee e e ( 716.352) 810.725
ABFAN TJATBIGNIT ...t ( 224.900) 236.778
ANGHUVAINATSAMNINGA .......ovevivieeieieiie ettt 136.452 ( 137.705)
( 804.801) 909.798

100 punkta 100 punkta

31.12. 2011 haekkun leekkun
INNDYQGQABAr AFIQIOUL ..o e ( 976.334) 1.102.158
ABTAN TJATBIGNIT ...t e e ( 222.413) 235.021
ANGHUVAINATSAMNINGA .......oveviviveieiiie ettt 70 ( 71)
( 1.198.677) 1.337.109
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15. Markadsaheetta, frh.

c. Alverdsahatta

Alverdséhaetta er dhaetta & pvi ad breytingar i gengi alverds hafi neikvaed ahrif & afkomu fyrirtaekisins.

Gerdir hafa verid fjorir raforkusélusamningar upphaflega til 20 ara, einn vid Landsvirkjun vegna Nordurals og prir
vid Nordural vegna alversins a Grundartanga, sem og samningar vido Landsnet hf. um flutning a rafmagni.
Orkuveitan og Nordural hafa einnig gert med sér raforkusélusamning vegna raforkusélu til fyrirhugads alvers i
Helguvik og hefur afhending samkveemt peim samningi hafist, en samningurinn er til 25 ara.
Raforkusoélusamningar pessir eru gerdir i dollurum og er verd & rafmagninu tengt heimsmarkadsverdi a ali.
Tekjur af raforkusdlusamningum sem tengdir eru alverdi namu 20,3% af heildartekjum samstaedunnar a
timabilinu 1. jandar til 30. juni 2012 (31.12.2011: 19,1%).

Til ad draga ar alverdsaheettu hefur Orkuveita Reykjavikur gert afleidusamninga til ad draga ar sveiflum
alverdstengdra tekna. Fjar- og ahaettustyring hefur heimild til ad verja allt ad 100% alverdsaheettu neesta ars og
hlutfallslega minna nzestu 3 ar. A uppgjdrsdegi namu varnir 88,0% af aaetladri alverdstengdri solu arsins 2012
(31.12.2011: 7,5%.).

Innbyggdar afleidur i raforkusdlusamningum

Ofangreindir raforkus6lusamningar fela i sér innbyggdar afleidur, par sem tekjur af peim eru hadar breytingum a
heimsmarkadsverdi & ali i framtidinni. | samreemi vid &kveedi IAS 39 um fjarmalagerninga hefur gangvirdi
pessara innbyggdu afleida vegna Grundartanga og ad hluta til vegna Helguvikur verid metid og feert i
arshlutareikninginn.

bpar sem markadsverd a pessum innbyggdu afleidum liggur ekki fyrir hefur verid lagt mat & gangvirdi peirra med
vidurkenndum matsadferdum. Akvardad hefur verid vaent navirt greidslufleedi samnings & uppgjorsdegi, midad
vid framvirkt verd & ali & LME (London Metal Exchange) & uppgjorsdegi og veentinga um verdpréun & ali til
naestu 25 ara. Byggt er a mati CRU, 6hadum matsadila, eins og pad liggur fyrir & uppgjorsdegi. Fra nlvirtu
greidsluflaedi a uppgjorsdegi hefur verid dregid veent nlvirt greidslufleedi samnings a uppgjérsdegi midad vid
forsendur um alverd sem lagu til grundvallar a upphafsdegi samnings. Mismunurinn er gangvirdisbreyting
afleidunnar. Gengid er Ut fra pvi ad afleidan hafi ekkert virdi & upphafsdegi samnings.

Innbyggdar afleidur peirra orkusdlusamninga sem feerdir eru i arshlutareikninginn eru feerdar til eignar i
efnahagsreikningi a gangvirdi a reikningsskiladegi og gangvirdisbreyting timabilsins er feerd i rekstrarreikning
medal tekna og gjalda af fjareignum og fjarskuldum.

Medal innbyggdra afleida raforkusdlusamninga er samningur vid Nordural Helguvik ehf. (NH) ad fjarheed 1,5
milljardur kréna. Framkveemdir vegna alvers i Helguvik hafa tafist verulega og er akvedin 6vissa um frekara
framhald pess verkefnis. Asetlad var ad afhenda orku til alversins 1. september 2011 og hofst pa greidsluskylda
NH. NH hefur nytt sér akvaedi samnings um ad nota orkuna i alverinu & Grundartanga. Métadiladhaettu i pessum
samningi meta stjornendur téluverda og endurspeglast pad i virdi afleidunnar. Ef samningi verdur rift eda samio
a 66rum forsendum pa leidir pad til gjaldfeerslu a békfaerdu virdi innbyggdu afleidunnar.

Arshlutareikningur Orkuveitu Reykjavikur 30. jani 2012 29 Fjarhzedir eru i pasundum kréna



Skyringar

15. Markadsaheetta, frh.
c. Alverdsaheetta, frh.

Neemnigreining alverds
Neemni gangvirdis

30.6. 2012 10% leekkun 10% haekkun

INNDYGQBAT AFIQIOUL ....ceoeeiiiiiiiie e ( 6.284.927) 6.241.268
AIVAINIE oottt ettt 230.680 (  230.683)
Fjareignir & gangvirdi i gegnum rekKSTUN .........ccveiiiiiiiiiiee e ( 310.039) 309.902

( 6.364.286) 6.320.487

Neemni gangvirdis

31.12. 2011 10% laekkun 10% haekkun

INNDYGQGBAT AfIQIOUL ....cooieiiiiiie e e ( 6.698.980) 6.673.253
AIVAINIE <ottt ettt 36.796 ( 36.796)
Fjareignir & gangvirdi i gegnum reKSTUN ........cccviiiiiieiiiiee e ( 276.459) 276.459

( 6.938.643) 6.912.915

d. Onnur markadsaheetta
Onnur markadsaheetta eins og vaxtadlagsaheetta og hlutabréfadhaetta er takmorkud, par sem fjarfestingar i
skuldabréfum og eignarhlutum er éverulegur hluti af starfsemi samstaedunnar.

16. Lausafjaraheetta

Lausafjaraheaetta er haettan a pvi ad samsteedan geti ekki stadid vid fjarskuldbindingar sinar eftir pvi sem paer
gjaldfalla. Markmid samsteedunnar er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad pad hafi alltaf naegt laust fé til ad
meeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem peer gjaldfalla.

Orkuveitan atti i lok timabilsins handbeert fé ad fjarheed um 1,7 milljard kr. Orkuveitan atti einnig ényttar
lansheimildir og opna lanalinu upp a samtals um 8,0 milljarda kr. i lok timabilsins. Samtals atti Orkuveitan
pannig tryggt lausafé i lok timabilsins upp & um 9,7 milljarda kr. Samsvarandi fjarhaed i lok ars 2011 nam um 7,6
milljéroum kr.
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16. Lausafjaraheetta frh.

Samningsbundnar greidslur vegna fjarskulda, par med taldar vaentanlegar vaxtagreidslur, greinast pannig:

30.6. 2012
Fjarmalagerningar Samnings-
sem ekki eru Bokfaert bundid Eftir meira
afleidur verd sj6dsfledi Innan ars Eftir 1-2 ar Eftir 2-5 ar en b5 ar
Vaxtaberandi
skuldir ................ 223.790.877 (254.130.683) ( 24.471.113) ( 20.609.885) ( 60.700.315) (148.349.371)
Vidskiptaskuldir ... 1.072.992 ( 1.072.992) ( 1.072.992)
Adrar skuldir ........ 4.357.566 ( 4.357.566) ( 4.357.566)

Fjarmalagerningar sem eru afleidur

Aheettuvarnar-
samningar .......... ( 206.178) ( 119.768) ( 117.069) ( 2.699) 0 0
229.015.257 ( 259.681.009) ( 30.018.740) ( 20.612.584) ( 60.700.315) (148.349.371)
31.12. 2011

Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur

Vaxtaberandi

skuldir ............... 230.223.256 (264.177.326) ( 18.557.103) ( 32.346.083) ( 61.363.182) (151.910.958)
Vidskiptaskuldir ... 1.627.619 ( 1.627.619) ( 1.627.619)

Adrar skuldir ........ 2.410.329 ( 2.410.329) ( 2.410.329)

Fjarmalagerningar sem eru afleidur

Aheettuvarnar-
samningar .......... 19.779 ( 19.216) ( 17.261) ( 1.955) 0 0

234.280.983 (268.234.490) ( 22.612.312) ( 32.348.038) ( 61.363.182) (151.910.958)

Gert er rad fyrir endurfjarmognun langtimalana til lengingar lanstima. Pvi ma gera rad fyrir ad dreifing
afborgana verdi 6nnur en ad ofan greinir.
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17. Métadiladhaetta

Motadiladhaetta er haettan & fjarhagslegu tapi samstaedunnar ef vidskiptamadur eda métadili i fjarmalagerningi
getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Motadiladhaetta samstaedunnar er einkum vegna
raforkusamninga til idnadar og afleidusamninga sem eru gerdir i ahaettuvarnarskyni. Einnig er til stadar
moétadiladheetta vegna smasélu en tap vegna vangoldinna krafna eru éveruleg og hafa takmérkud ahrif a

afkomu samstaedunnar.

Vio gerd samninga skal tryggt eftir fremsta megni ad métadilinn sé traustur og uppgjor steerri métadila skal

skodad reglulega sem og lanshaefismat peirra.

Mesta mogulega tap samsteedunnar vegna fjareigna er bdkfeert verd peirra, sem greinist pannig:

30.6. 2012 31.12. 2011
A4 Le ] 4] o] 7= 1 o) {1 T SERTR PR 5.074.623 4.227.536
Adrar skammtimakréfur 569.095 411.196
Adrar fjareignir ........cccccceenenee. 8.711.754 7.886.757
HANADEEIT FE ..ot st 1.744.393 1.652.484
16.099.865 14.177.973
Mesta mogulega tap vegna vidskiptakrafna a reikningsskiladegi eftir vidskiptavinum:
Vidskiptakrofur, stérnotendur 509.106 537.146
Vidskiptakrofur, smasala ...........ccccccveeene 4.565.517 3.690.390
5.074.623 4.227.536
Virdisryrnun
Aldursgreining vidskiptakrafna og nidurfeersla arslok:
30.6. 2012 31.12. 2011
Bratté stada Nidurfeersla  Britt6 stada Nidurfeersla
Ogjaldfallnar KIr6fur ..........ocovevevereviiiieeeeseevennas 3.906.429 89.649 3.167.551 73.317
Gjaldfallnar kréfur, 1 til 30 dagar ........ 892.675 29.115 870.132 30.514
Gjaldfallnar kréfur, 31 til 90 dagar .......... 157.728 31.904 67.067 2.721
Gjaldfallnar kréfur, eldri en 91 dagur 453.041 184.582 402.036 172.698
5.409.873 335.250 4.506.786 279.250
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18. Gangvirdi

Samanburdur & gangvirdi og békfeerdu verdi

Bokfaert virdi fjareigna og fjarskulda i arsreikningnum er jafnt og gangvirdi peirra med peirri undantekningu ad
vaxtaberandi skuldir eru feerdar a afskrifudu kostnadarverdi. Bokfaert verd og gangvirdi peirra greinist med
eftirffarandi heetti:

30.6. 2012 31.12. 2011
Bokfeert Bokfeert
verd Gangvirdi verd Gangvirdi
Vaxtaberandi skuldir .........cccoooveiiniiiiniiineiieee (223.790.877) ( 221.478.090) (230.223.256) (224.628.071)

Gangvirdi vaxtaberandi skulda er reiknad navirdi héfudstéls og vaxta og er afvaxtad med markadsvoxtum auk
videigandi aheettualags & uppgjorsdegi.

Vextir vid mat & gangvirdi
bar sem vid a er notadur vaxtaferill a uppgjérsdegi pegar veent sjodsstreymi er nlvirt. Vextirnir greinast pannig:

30.6. 2012 31.12. 2011
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ........ 2,35% til 11,25% 1,94% til 10,12%
Fjareignir & gangvirdi i gegnum rekstur ................ 4,94% til 5,21% 6,63% til 7,11%
Vaxtaberandi skuldir ..........cccooovevieiiieniieiiineninns 1,41% til 5,35% 1,87% til 4,99%

Stig gangvirdis
Taflan hér ad nedan synir fjarmalagerninga sem feerdir eru i arshluta+B372reikninginn, flokkada eftir stigi
gangvirdis. Stig gangvirdis eru skilgreind Gt fra verdmatsadferd a eftirfarandi hatt:

Stig 1: Uppgefin verd & virkum markadi fyrir sams konar eignir og skuldir.

Stig 2: Forsendur byggja a 6drum breytum en uppgefnum verdum a virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad afla
fyrir eignir og skuldir, beint (t.d. verd) eda 6beint (afleidd af verdum).

Stig 3: Forsendur gangvirdis eigna og skulda eru ekki byggdar & gdgnum sem unnt er ad afla & markadi.

30.6. 2012 Stig 2 Stig 3 Samtals
Eignarhlutir 1 fElOgUM .......oooiiiiiii e 0 1.967.144 1.967.144
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ..........ccccccocveiieennnee. 0 12.071.743 12.071.743
ABIar fJAr IGNIT c..veeiiiiie e 0 9.018.223 9.018.223
ABTar fArSKUIIF ........ooiiiiiiiiiie e ( 206.178) 0 ( 206.178)

( 206.178) 23.057.111 22.850.932

31.12. 2011

Eignarhlutir 1 flOgUM ..o 0 1.983.269 1.983.269
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ..........cccccoociereennnee. 0 17.682.970 17.682.970
ABIar fJAr IGNIT ...veeiiiiiie e 0 7.868.334 7.868.334
ABTar fArSKUIIF ........ooiiiiiiiie e ( 19.779) 0 ( 19.779)

( 19.779) 27.534.573 27.514.794

Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum til lengri tima en tiu ara eru flokkadar undir 3. stig par sem
framtidarmarkadur als naer eingéngu yfir tiu ar.
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19. Yfirlit um fjarmalagerninga

Fjareignir og fjarskuldir greinast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

30.6. 2012 31.12. 2011
Fjareignir og Fjareignir og
fijarskuldir & fijarskuldir &
Lan og gangvirdi i Fjareignir Lan og gangvirdi i Fjareignir
krofur rekstur til s6lu krofur rekstur til s6lu
Eignarhlutar i
félogum .............. 1.967.144 1.983.269
Innb. afleidur i
raforkus.samn. .... 12.071.743 17.682.970
Adrar fjareignir ..... 334.427 8.683.796 18.423 7.868.334
Vidskiptakrofur ..... 5.074.623 4.227.536
Adrar sk.kr. .......... 569.095 411.196
Handbeert fé ......... 1.744.393 1.652.484
Vaxtab. skuldir ..... (223.790.877) (1230.223.256)
Afleidusamn. ........ ( 206.178) 19.779)
Vidskiptaskuldir ... ( 1.072.992) ( 1.627.619)
Adrar sk.skuld. ..... ( 4.357.566) ( 2.410.329)
(221.498.897) 20.549.361 1.967.144 (227.951.565) 25.531.525 1.983.269
20. Fyrirteeki { samstaedunni
Eignarhlutar i détturfyrirtaekjum sem eru innifalin i samsteedureikningnum greinast pannig:
Eignarhluti
Détturfyrirteeki Meginstarfsemi Nafnverd 30.6. 2012 31.12. 2011
Gagnaveita Reykjavikur ehf. Gagnaflutningar ..................... 4.736.841 100,0% 100,0%
Reykjavik Energy Invest ehf. Fjarfestingarfyrirtaeki 510.223 100,0% 100,0%
Ulflj6tsvatn fritimabyggd ehf. Undirbaningsfyrirteeki 225.000 100,0% 100,0%
Hrafnabjargavirkjun Undirbaningsfyrirtaeki 6.000 60,0% 60,0%

21. Onnur mal

Innbyggadar afleidur i raforkusdlusamningum
Medal innbyggodra afleida um raforkusolu eru samningar vio Nordural-Grundartanga ehf. og Nordural-Helguvik
ehf. Nordurdl hefur fra 1. oktéber 2011 skert pantanir sinar a raforku, sem byggja & pessum samningum, um
471 milljén kr. & arsgrundvelli m.v. naverandi forsendur um alverd og gengi. Orkuveita Reykjavikur telur
Nordurali ekki steett & ad skerda greidslur sem pessu nemur, agreiningur er um greidsluskyldu milli adila.
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21. Onnur mal, frh.

Seinkun framkveemda

Vegna tafa sem ordid hafa & ad fyrirvérum i orkusélusamningi Orkuveitu Reykjavikur og Noréurals Helguvikur
(NH) sé aflétt, hefur skapast 6vissa um framhald framkveemda vardandi orkuframleidslu. Unnid hefur verido ad
endurskodun orkusdlusamninga vid Nordural og er peirri endurskodun ekki lokid. bad er afstada Orkuveitunnar
ao forsendur hluta samninganna vio NH séu brostnar og um petta er agreiningur vid NH. Vegna ofangreinds
hafa einnig ordid tafir & efndum & samningi vid Mitsubishi Heavy Industries og Balcke Dirr (MHI og BD) um
kaup & vélasamsteedum vegna orkusélusamningsins, en um skuldbindingar vegna peirra er fjallad i skyringu 8.
Samid hefur verid vid Mitsubishi Heavy industries og Balcke Dirr (MHI og BD) um frestun & afhendingu
vélasamstaeda. Ovissa er enn til stadar um framkvaemdir vid Hverahlidarvirkjun og par med um upphaed
riftunarbéta til Mitsubishi Heavy industries og Balcke Durr verdi ekki af framkvaemdum, en paer geetu ordid
verulegar ef til peirra keemi. Mat stjérnenda er ad ekki sé asteeda til ad gera varudarfeerslu i arshlutareikninginn
vegna adurnefndra mala ad svo komnu mali par sem unnid er ad ymsum lausnum sem er &tlad ad laekka
verulega pennan kostnad fyrir Orkuveituna, en peer lausnir telja stjornendur gédar likur & ad gangi eftir.

Ahzettustefna Orkuveitu Reykjavikur

Ny aheettustefna OR var sampykkt pann 20. jantar 2012 af stjérn. pad er stefna stjérnar Orkuveitu Reykjavikur
ad i allri starfsemi fyrirteekisins sé gaett ad ahaettu og med pvi studlad ad abyrgum og skilvirkum akvérdunum og
stjiornunarhattum. Aheettustefnan lysir heildarsyn og meginmarkmidum stjérnar ad pessu leyti. Han skilgreinir
jafnframt megintegundir ahaettu, maelikvarda vid mat & peim asamt helstu adferéum, markmidum og morkum vid
daglega ahaettustyringu fyrirteekisins. Megintegundir aheettu i rekstri OR skiptast i kjarnaahaettu, fjarhagslega
aheettu og rekstrarahaettu.

Anrif vegna breytinga 4 gengi og alverdi 4 fra uppgjorsdegi til aritunardags

A aritunardegi arshlutareikningsins, 23. agust 2012 er gengisvisitalan 207,0094 en var 218,4287 & uppgjérsdegi
30. juni 2012. Ef vaxtaberandi skuldir fyrirteekisins hefdu verid gerdar upp midad vid gengi & aritunardegi pa
hefdu peer numid 221,8 milljoréum kr. eda 9,9 milljroum leegri en stada peirra er skrad 30. juni 2012 og
innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum, ad teknu tilliti til breytinga & alverdi og gengi frd uppgjorsdegi,
hefdu numid 10,1 milljardi kr. eda 1,9 milljoréum kr. leegri en a uppgjorsdegi. Frekari upplysingar um ahrif
breytinga a gengi og alverdi ma finna i skyringu 15.

Gjaldfallnir afleidusamningar

[ kjolfar falls islensku bankanna hefur velta & gjaldeyrismarkadi verid litii og varla hesegt ad segja ad
gjaldeyrismarkadurinn sé virkur. Vegna fallsins voru gjaldeyrisvidskipti takmérkud af halfu Sedlabanka Islands
og i lok névember 2008 setti Alpingi vidauka i 16g nr. 87/1992 um gjaldeyrismal, en med vidaukanum eru sett a
gjaldeyrishoft.

A medal annarra skammtimaskulda eru faerdir gjaldfallnir afleidusamningar. Samningarnir hafa ekki verid gerdir
upp par sem mikil évissa rikir, baedi hja Orkuveitunni og slitastjérnum bankana, um hvernig medhondla eigi
uppgjor peirra. | varadarskyni var akvedid gjaldfeera i arshlutareikningnum 318,8 milljonir kr. til vidbotar peim
181,2 milljonum kr. sem adur héféu verid gjaldfeerdar. Samtals hafa pvi 500 milljonir kr. verid gjaldfeerdar vegna
pessara afleidusamninga. | pessu felst ekki vidurkenning & skuldinni af halfu Orkuveitu Reykjavikur og getur
fijarhaedin baedi haekkad og laekkad pegar samningarnir verda gerdir upp. Samningarnir eru flokkadir med 66rum
skammtimaskuldum.
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