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Skyrsla og Yfirlysing stjornar og forstjora

Arshlutareikningur Orkuveitu Reykjavikur fyrir timabilid 1. jandar til 30. september 2014 er gerdur i samraemi vid
alpjédlegan reikningsskilastadal IAS 34 um arshlutareikninga. Arshlutareikningurinn hefur ad geyma samandreginn
samsteedureikning Orkuveitunnar og détturfyrirteekja. Arshlutareikningur pessi hefur verid kannadur af 6hadum
endurskodanda fyrirtaekisins.

Hagnadur af rekstri Orkuveitu Reykjavikur & timabilinu nam 7.879 milljonum kr. Samkvaemt efnahagsreikningi namu
eignir samsteedunnar 291.013 milljénum kr. i lok timabilsins. Eigid fé nam 90.499 milljonum kr. i lok timabilsins og er
eiginfjarhlutfall samstaedunnar 31,1%.

| upphafi arsins sem og i lok timabilsins voru eigendur médurfyrirtaekisins prir, en peir eru: Eignarhluti
LSS =AY/ 12U 4 ¢ o] o OO S 93,539%
YN = L =Ty = LN 0] 2= Lo 10| PP 5,528%
210 (o F=T 1 0) Yo o o T RO P PP 0,933%

Uppskipting Orkuveitu Reykjavikur 1. jantar 2014

pann 1. jandar 2014 kom til framkveemda pad akvaedi raforkulaga sem gerir fyrirtaekjum a peim markadi skylt ad skilja
a milli sérleyfis- og samkeppnishluta starfseminnar. Um aramétin tok Orka nattarunnar ohf., dotturfélag sem er alfarid i
eigu Orkuveitu Reykjavikur, til starfa & samkeppnismarkadi raforku en félagid var stofnad til ad uppfylla petta
lagadkveedi. Fleiri breytingar voru gerdar a samsteedu Orkuveitu Reykjavikur vid pessa l6gbodnu uppskiptingu.
Mikilveegt var ad geeta ad pvi ad traust lanveitenda & fyrirteekinu héldist, yfirfaeranlegt tap yroi afram nytanleg og ad
fijarhagur einstakra eininga yrdi naegilega traustur eftir uppskiptinguna.

i tengslum vid uppskiptinguna setti Alpingi fyrirtaekinu ny heildarlég, nr. 136/2013. bau endurspegla akvardanir eigenda
fyrirteekisins um kjarnastarfsemi pess um leid og akvardanir um stjornheetti innan Orkuveitu Reykjavikur eru i auknu
meeli lagdar i hendur eigendanna sjélfra.

Til pess ad uppskiptingin yrdi areidanlega i samraemi vid krofu stjéornvalda an pess ad neytendur bidu skada af, akvadu
eigendur Orkuveitu Reykjavikur ad adgreina sem skyrast mismunandi paetti rekstursins. Légbundna pjénustan, vatns-
og fraveita, verdur starfraekt i sérstoku félagi, annar sérleyfisrekstur sérstaklega og samkeppnispeettirnir & svidi raforku
0g gagnaveitu i sjalfsteedum félégum sem eru i eigu Orkuveitu Reykjavikur.

bungamidja reksturs Orkuveitu Reykjavikur er og verdur veitupjénustan. HUn verdur afram rekin undir merkjum
Orkuveitu Reykjavikur, baedi pau l6gbundnu skylduverkefni sveitarfélaga sem vatns- og fraveita eru og
sérleyfispjonusta rafmagns- og hitaveitu.

i modurfyrirtaeki breyttrar samstaedu, Orkuveitu Reykjavikur, verdur sameiginleg stodpjonusta vid doétturfélég, s.s.
fjarmal, gaeda-, umhverfis- og 6ryggismal auk sameiginlegs pjonustusvids.

Yfirlysing stjérnar

Samkveemt bestu vitneskju stjornar Orkuveitu Reykjavikur og forstjéra er samandreginn arshlutareikningur
samstaedunnar i samraemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga. Ad aliti stjornar og forstjora gefur
arshlutareikningurinn glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstddu 30. september 2014 og rekstrarafkomu
samstaedunnar sem og breytingu a handbaeeru fé a timabilinu og lysi helstu dheettupattum og 6vissu sem samsteedan
byr vid.

Stjérn Orkuveitu Reykjavikur og forstjéri stadfesta hér med arshlutareikning samsteedunnar fyrir timabilid 1. jandar til
30. september 2014.

Reykjavik, 24. nbvember 2014.

[ stjorn fyrirtzekisins:
Haraldur Flosi Tryggvason
Brynhildur Davidsdottir
Pall Gestsson

Valdis Eyjo6lfsdattir
Kjartan Magnusson
Aslaug Fridriksdottir

Forstjori:
Bjarni Bjarnason
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Konnunararitun 6haos endurskodanda

Til stjérnar og eigenda Orkuveitu Reykjavikur.

Vio héfum kannad medfylgjandi samandreginn samstaeduarshlutareikning Orkuveitu Reykjavikur fyrir timabilid 1.
jandar til 30. september 2014, sem hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlti um heildarafkomu, efnahagsreikning,
eiginfjaryfirlit, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. Stjérn og forstjori
fyrirteekisins eru abyrgir fyrir gerd og gloéggri framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid alpjodlegan stadal um
arshlutareikninga, IAS 34. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn og er byggd a kénnuninni.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um Kdénnun 6h&ds endurskodanda &
arshlutareikningum. Koénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fjarmalum og reikningsskilum, asamt greiningum og 6drum kénnunaradgerdum. Kénnun felur ekki i sér jafn vidtaekar
endurskodunaradgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki
vist ad vid faum vitneskju um o6ll mikilvaeg atridi sem gaetu komid i ljés vid endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki i
lj6s &lit & arshlutareikningnum.

Alyktun
Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess ad medfylgjandi samandreginn samstaeduarshlutareikningur sé
ekki i 6llum meginatridum i samraemi vid IAS 34 ,Arshlutareikningar*.

Reykjavik, 24. nbvember 2014.
KPMG ehf.

Kristran H.Ingolfsdéttir
Gudny Helga Gudmundsdottir
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Rekstrarreikningur
1. januar til 30. september 2014

Skyr. 2014 2013 2014 2013
1.7.-30.9. 1.7.-30.9. 1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
Rekstrartekjur ........cccoooeveiiiienieiiicen, 9.165.802 8.691.821 27.991.521 28.802.846
SOlUNAGNABUN ..o 75.944 3.376 75.944 3.376
Rekstrartekjur samtals 9.241.746 8.695.196 28.067.465 28.806.221
OrKUKAUP ..o ( 1.051.214) ( 1.233.158) ( 3.663.383) ( 3.901.654)
Laun og launatengd gjold .............cccc..... 4 ( 920.164) ( 791.776) ( 2.956.615) ( 2.713.092)
Annar rekstrarkostnadur ...........ccccceeeeen. ( 1.359.519) ( 1.089.552) ( 3.681.757) ( 3.179.030)
Rekstrarkostnadur samtals ( 3.330.896) ( 3.114.486) ( 10.301.755) ( 9.793.776)
Rekstrarhagnadur fyrir
afskriftir (EBITDA) ..cccovvvieniieiiienieene 5.910.850 5.580.710 17.765.711 19.012.445
AFSKIFHE e 5 ( 2.178.699) ( 1.754.510) ( 6.509.983) ( 6.250.525)
Rekstrarhagnadur (EBIT) .....ccccoeoveennen. 3.732.151 3.826.200 11.255.727 12.761.920
VaxtateKjur ......ceeeeiiverenniiieiiiee e 186.683 39.799 440.818 128.911
Vaxtagjold .......cccccceeerveenieinieeieeee ( 1.281.639) ( 1.432.832) ( 3.904.372) ( 4.724.662)
Adrar tekjur (gjold) af
fjareignum og fjarskuldum ................... 2.280.666 749.914 2.342.079 ( 1.571.834)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals 6 1.185.710 ( 643.119) ( 1.121.475) ( 6.167.585)
Ahrif hlutdeildarfélaga .............c.cccceevuee... 1.720 ( 2.309) 1.720 ( 2.309)
Hagnadur fyrir tekjuskatt 4,919.581 3.180.772 10.135.972 6.592.026
Tekjuskattur ......cccooveiveeiiiie e, 7 ( 871.155) ( 945.056) ( 2.256.530) ( 619.949)
Hagnadur timabilsins 4.048.426 2.235.716 7.879.442 5.972.077
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Yfirlit um heildarafkomu
1. januar til 30. september 2014

skyr. 2014 2013
1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
Hagnadur timabilSiNs ..o 7.879.442 5.972.077

Tekjur og gjold sem faerd eru beint a eigid fé

Lidir feerdir beint & eigid fé sem munu ekki vera faerdir sidar irekstrarreikning
Sérstakt endurmat, [BBKKUN ........oooiiii e
Tekjuskattur af @NdUIMALT .........oooiiiiiii e

o
—~

4.000.000)
1.440.000

0 ( 2.560.000)

o

Lidir feerdir beint & eigid fé sem gaetu verid feerdir sidar i rekstrarreikning

Gangvirdisbreytingar fiareigna til SOIU ..........coccvviiiiiiiiie e (  542.248) 364.000
(2o 1 To F= V0 10 0 SRR 14 2.192.445 0
1.650.197 364.000

Tekjur og gjold feerd beint & eigid fé, eftir skatta ..........ccccevvieiiiciee 1.650.197 (  2.196.000)
Heildarafkoma timabilsins 9.529.639 3.776.077
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Efnahagsreikningur 30. september 2014

Skyr.
Eignir
Varanlegir reKStrarfiarmunir ...........cccooiiieeiiie e 8
OEfNISIEGAr €IGNIT ...e.viveeiieeieeeeeteeee ettt 9
Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum ...........cccooiiiiiie e
Eignarhlutar i 83rum fEIOGUM .........oiiiiiiiiiiiiee e
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ............ccccoeviiireiiiieeeniiee e, 10
ANZEttUVAINArSAMNINGAT .......c.cevevieiieteeeeeeteeeeetee e etee et et es e reenas
Y No = Ll = L] T | OSSPSR
TEKJUSKAIESEIGN ...eieiiieeieiiiie ettt 11
2T o o 11 PR
Vidskiptakrofur 12
ANGRttUVAINArSAMNINGAT .......cveveveeeeeeieteeeee ettt s ees et es e ren e
Adrar skammtimakrOfur .........cceeiiiiiii e
BUNANAT INNSTEROU ...ttt 13
HANADEIT FE ..o 13
Veltufjarmunir samtals
Eignir samtals
Skyr.
Eigio fé
Endurmatsreikningur varanlegra rekstrarffarmuna ............cccococeeviiieniinenn.
GangVirGiSrEIKNINGUI ........eiiiiiie e eee e e s
PYOINGAIMMUNU ..ttt e s e e eeas
Oradstafad €Igid € .......ooeeveveeeeeeeieeeeee et
Eigiod fé samtals 14
Skuldir
Vaxtaberandi SKUITIF ..........coooiiiiiiii e 15
Lifeyrisskuldbinding ..........ccceeeiiiiieiiie e
ANZEttUVAINArSAMNINGAT .......c.ceveviviieteeeeeeteeetetee et ee et e ee et e e reeenas
TekjuskattssKuldDINAING .......ooiiiiiiiiee e 11

VIOSKIPIASKUIAIN ....eeiiiiiieeiiiee e
Vaxtaberandi SKUIAr ...........coocoiiiiii e 15
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum 10
AngettuvarnarSamningar ..............ccocceveeeereeieeeeeeeeeeenanns

Fyrirframinnheimtar tekjur 12
Adrar skammtimaskuldir ..........cocuieiiiiiii

Skammtimaskuldir samtals

Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

30.9. 2014 31.12. 2013
253.900.436 251.400.707
1.284.880 1.242.808
59.237 57.517
2.235.303 3.734.550
760.808 965.916
609.534 1.127.246
8.353.691 7.502.804
1.653.036 1.646.049
268.856.925 267.677.597
374.152 367.347
4.283.688 5.579.218
97.780 232.031
795.332 257.795
5.000.144 0
11.605.026 8.993.410
22.156.122 15.429.801
291.013.047 283.107.398
30.9. 2014 31.12. 2013
64.707.529 66.354.727
1.760.000 2.302.248
2.192.445 0
21.838.762 12.312.122
90.498.735 80.969.097
171.527.545 175.319.931
518.312 492.925
1.344.151 80.847
2.284.883 0
175.674.891 175.893.703
1.385.388 1.988.525
16.412.277 19.619.524
176.542 548.176
1.409.753 1.390.870
1.833.724 0
3.621.737 2.697.502
24.839.421 26.244.598
200.514.312 202.138.301
291.013.047 283.107.398
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Eiginfjaryfirlit
1. januar til 30. september 2014

Endurmats-
reikningur  Gangvirdis- bydingar-  Oradstafad Hlutdeild Samtals
rekstrarfjarmuna reikningur munur eigio fé minnihluta eigio fé

1.1.-30.9. 2014

Eigid fé 1. janGar 2014 ..........cccoeevveennnn. 66.354.727 2.302.248 0 12.312.122 0 80.969.097
Gangvirdisbreytingar fjareigna til solu ... ( 542.248) ( 542.248)
PYOINGarMUNUS ........eeeviiiiesiiee e 2.192.445 2.192.445
Hagnadur timabilsins ..........c..ccccovieeen. 7.879.442 0 7.879.442
Heildarafkoma ..........cccccoeiiiiiiiciinneene 0 ( 542.248) 2.192.445 7.879.442 0 9.529.639
Innlausn endurmats vegna afskrifta ...... (1.647.198) 1.647.198 0
Eigid fé 30. september 2014 ................. 64.707.529 1.760.000 2.192.445 21.838.762 0 90.498.735
1.1.-30.9. 2013

Eigio fé 1. jantar 2013 .........cccccvveernnnen. 51.791.161 1.760.000 0 7.092.309 4.353 60.647.822
Sérstakt endurmat, laekkun ................... (4.000.000) (4.000.000)
Tekjuskattsahrif af endurmati ................ 1.440.000 1.440.000
Gangvirdisbreytingar fjareigna til solu ... 364.000 364.000
Hagnadur timabilsins 5.972.079 0 5.972.079
Heildarafkoma ..........cccccoeiiiiiiiciinneene (2.560.000) 364.000 0 5.972.079 0 3.776.079
Innlausn endurmats vegna afskrifta ...... (1.363.433) 1.363.433 0
Adrar breytingar .........ccoccevveieeeiiiiee e ( 4.353) ( 4.353)
Eigio fé 30. september 2013 ................. 47.867.728 2.124.000 0 14.427.820 ( 0) 64.419.548
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Sjoostreymisyfirlit
1. januar til 30. september 2014

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur timabilSiNs ...........oooiiiiiiii e
Fjarmunatekjur og flarmagnsgjold ..........ccoooueeeeiiiiieiiee e
Adrir rekstrarlidir sem hafa ekki &hrif & fjarstreymi .........cccocoeeiiieiininn.
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ..........cccccoooiiiiiininie.

Handbeert fé fra rekstri an vaxta og skatta

INNborgadar Vaxtatekjur ...........ccvieiiiiiieiie e
Greidd Vaxtagold .........ooooieeiiiiia e
MOTEKINN BIOU ....eiiiiiiieiiiic et
Greidslur vegna annarra fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda .........................

Handbeert fé fra rekstri

Fjarfestingarhreyfingar

Fjarfesting i varanlegum rekstrarffarmunum ...........cccceiiereiiiie e
Fjarfesting i 6efnislegum €ignum ..........cccoiiiiiiiiiii e
Soéluverd varanlegra rekstrarfjarmuna ...........oooccveiieee e
Sala & eignarhlutum i dOtturfélOgUM .......oooiiiiiiiii e
Soluverd eignarhluta i HS VEItUM .......cciiiiiiieiee e
Fjarfesting i bundnum inNIANUM ...
Soéluverd og afborganir annarra fjareigna ...........oocceeeviii e

Fjarmdgnunarhreyfingar

Tekin Ny [angtimalan ..........occoiiiiiiie e
Afborganir [angtimaskulda ..............ccoiviiiiiiii
(= L i = =TT 1= o 1 o SRS
LANalinur, BrEYING ...ooeiiiiieiiieee e
Skammtimalan, 188KKUN ........ouueeiiiiieeeeee e e e e

Haekkun A handbaaru fé ........ooooiveeii e

Handbaert f& T ArshYrjun ...
Ahrif gengisbreytinga @ handbaert fé ..........c.cccceeveveeeeieeeeeeeeceeee e,

Handbaert fé 1 1ok timabilSiNS ........oovuuiiiiiiiieee e

Fjarfesting og fjarmdgnun an greidsluahrifa
Fjarfesting i varanlegum rekstrarfjarmunum ............cccccceviiiiiiiieneniceeeene
Skammtimaskuldir, DreYting .......coccveiiiiiii

Adrar upplysingar
VEIUFE frA TEKSII .o

Skyr.

13

2014 2013
1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
7.879.442 5.972.077
1.121.475 6.167.585
8.791.901 6.876.039
2.939.029 1.361.450
20.731.846 20.377.151
442.379 176.182

( 3.419.946) 3.448.219)

0 53.659

130.618 224.425)
17.884.898 16.934.348
( 3.471.085) 2.158.152)
( 94.404) 37.853)
0 958.867

0 10.833)
1.499.248 6.529

( 5.000.144) 0
386 5.986

( 7.066.000) 1.235.456)
5.700.000 3.080.750

( 12.754.506) 17.894.244)

0 4.000.000
0 2.500.000)

(  1.158.737) 167.190)

( 8.213.242) 13.480.684)
2.605.655 2.218.208
8.993.410 6.885.693

5.960 1.010.982)
11.605.026 8.092.919

( 191.919) 83.775)
191.919 83.775
12.676.954 14.972.918
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Skyringar

1. Fyrirteekio

Orkuveita Reykjavikur (OR) er sameignarfyrirtaeki sem starfar & grundvelli laga nr. 136/2013 um stofnun
sameignarfyrirtaekis um Orkuveitu Reykjavikur. Fyrirteekid er med hofudstodvar ad Baejarhélsi 1 i Reykjavik.
Samstaedureikningur fyrirtaekisins geymir arshlutareikning modurfyrirteekisins og dotturfyrirteekja pess, (sem visad
er til i heild sinni sem ,samsteedunnar”) og hlutdeild i hlutdeildarféldgum. Samstaeduéarshlutareikningur Orkuveitu
Reykjavikur er hluti af samstaeduarshlutareikningi Reykjavikurborgar.

Orkuveita Reykjavikur er sjalfsteett pjonustufyrirteeki sem rekur orkuver, rafveitu, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og
gagnaveitu.

2. Grundvdllur reikningsskilanna
a. Yfirlysing um ad alpj6dlegum reikningsskilastodlum sé fylgt

Arshlutareikningur samsteedunnar er gerdur i samraemi vid alpjodlegan reikningsskilastadal IAS 34,
arshlutareikningsskil. Samandreginn arshlutareikningur Orkuveitu Reykjavikur inniheldur ekki allar peer
upplysingar sem krafist er i fulloinum &arsreikningi og eetti ad lesa i samhengi vid arsreikning samstaedunnar fyrir
ario 2013. Haegt er ad nélgast arsreikninginn hja fyrirteekinu eda a vef pess www.or.is, sem og a vef Kauphallar
islands; www.nasdagomxnordic.com.

Vid gerd arshlutareikningsins er beitt sému reikningsskilaadferdum og beitt var vid gerd arsreiknings fyrirtaekisins
fyrir &rid 2013. | byrjun ars téku gildi prir nyir stadlar. IFRS 10 Samsteedureikningsskil, IFRS 11 Samrekstur og
IFRS 12 Skyringar um hagsmuni i 68rum félogum. IFRS 10 endurskilgreinir hugtakid yfirrdd og inniheldur nyjar
reglur til grundvallar mati & pvi hvort yfirrad eru til stadar eda ekki. IFRS 11 setur fram meginreglur um
reikningsskil félaga sem eiga i samrekstri. IFRS 12 setur fram krofur um upplysingar i skyringum sem gera
lesendum reikningsskila kleift ad meta edli og ahaettu sem félgin er i pvi ad eiga hagsmuni i 6drum féldgum og
ahrif pess a rekstur, efnahag og sjoédstreymi. Samhlida innleidingu & pessum nyju stddlum voru breytingar a IAS
27, Adgreind reikningsskil og IAS 28, Fjarfestingar i hlutdeildarféldgum einnig innleiddar. Innleiding stadlanna
hefur 6veruleg &hrif & framsetningu, matsadferdir og skyringar i arshlutareikningi fyrirteekisins.

Stjorn stadfesti og heimiladi birtingu arshlutareikningsins 24. névember 2014.

b. Matsadferdir
Reikningsskil samsteedunnar byggja & upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad:
- hluti varanlegra rekstrarfjarmuna hafa verid endurmetnir til gangvirdis
- innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum eru feerdar & gangvirdi
- eignarhlutar i 6drum félégum eru metnir til gangvirdis
- adrar fjareignir og fjarskuldir eru feerd & gangvirdi

c. Starfraekslu- og framsetningargjaldmidgill

Arshlutareikningur samstzedunnar er gerdur i islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill fyrirteekisins. Allar
fjarhaedir eru birtar i pdsundum kréna nema annad sé tekid fram.
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Skyringar

2. Grundvdllur reikningsskilanna, frh.
d. Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd i starfreekslugjaldmidla einstakra samsteedufélaga & gengi
vioskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar a gengi uppgjorsdags. Adrar
eignir og skuldir sem faerdar eru & gangvirdi i erlendri mynt eru faerdar & gengi pess dags er gangvirdi var
akvedid. Gengismunur vegna vidskipta i erlendum gjaldmidlum er faerdur i rekstrarreikning.

Eignir og skuldir starfsemi félaga samsteedunnar sem hafa bandariska dollara (USD) sem starfraekslugjaldmidil
eru umreiknadar i islenskar kronur (ISK) midad vid gengi uppgjorsdags. Tekjur og gjold pessarar starfsemi eru
umreiknud i ISK a medalgengi timabilsins. Gengismunur sem myndast vid yfirfaerslu i ISK er feerdur & sérstakan
lid i yfirliti um heildarafkomu. Pegar starfsemi med annan starfreekslugjaldmidil en islenska krénu er seld, ad
hluta til eda 6llu leyti, er tengdur gengismunur fluttur i rekstrarreikning.

e. Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd arshlutareiknings i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir,
meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna
og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.
Mat og forsendur pess eru endurskodadar reglulega. Ahrifin af breytingum eru faerd & pvi timabili sem breyting er
gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif a pau.
Upplysingar um mikilveeg atridi, par sem odvissa i mati og mikilveegi akvardana vardandi reikningsskilaadferdir
hefur mest ahrif & skradar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i eftirfarandi skyringum:
- skyring 8 - varanlegir rekstrarfjarmunir (endurmat dreifi- og framleidslukerfis og mat a virdisrynun)
- skyring 10 - innbyggdar afleidur i raforkusdlusamningum (mat forsenda vid Utreikning gangvirdis)
- skyring 11 - tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding (mat & skattalegum framtidarhagnadi a

moéti yfirfaeranlegu tapi)
- skyring 17 - markadsaheetta
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3. Starfspattayfirlit, frh.,

Starfspattaupplysingar eru birtar eftir innri upplysingagjof fyrirteekisins. Vegna uppskiptingar fyrirtaekisins 1. jantar 2014 er breyting a innri upplysingagjof milli
samanburdartimabila og eru pau pvi ekki ad 6llu leiti samanburdarheef. Starfspeettir sem eru birt vegna naverandi uppgjorstimabils eru Veitur, sem samanstanda af
veiturekstri samstaedunnar i heitu og kéldu vatni, dreifingu rafmagns og fraveitu, Virkjanir og sala vegna samkeppnisreksturs vid framleidslu rafmagns og heits vatns
auk Annarrar starfsemi sem synir rekstur madurfyrirtaekisins og gagnaveitunnar.

Rekstrarstarfspeettir - svid Virkjanir Onnur Jofnunar-

1.1.-30.9. 2014 Veitur og sala starfsemi feerslur Samtals
Tekjur fra Pridja @dila .........eeviveeeeiiie e 18.065.947 8.660.140 1.341.378 0 28.067.465
Tekjur iNNanN SAMSTEEOU .......ccoociiiiieee e e a e e e 1.508.938 2.122.703 2.947.638 ( 6.579.279) 0
I LSS = T o - L - SRR 19.574.885 10.782.843 4.289.016 ( 6.579.279) 28.067.465
Rekstrargjold starfSPatta ............eeeeeeiiiiiiiiiii e ( 8.154.383) ( 4517.351) ( 4.209.300) 6.579.279 (  10.301.755)
Rekstrarhagnadur starfspatta, EBITDA .........cccoiiiiiiiiiieiieeiee e 11.420.502 6.265.492 79.716 0 17.765.711
AFSKriftir 0g VIFGISIYINUN ....cooiiiiiiiiiie et ( 3.565.927) ( 2.374.609) ( 569.447) 0 ( 6.509.983)
Afkoma starfspatta, EBIT ......cccceeiuiireiiiieeesiineeeieeeesreeeeseee e seeee e 7.854.575 3.890.883 ( 489.731) 0 11.255.727

1.1.-30.9. 2013

Tekjur fra Pridja @dila ........ccooiviiiiiiii 19.050.819 9.387.170 368.232 0 28.806.221
Tekjur milli StarfSPALA ........vveeeeiiri e 175.720 1.892.520 121.214 ( 2.189.454) 0
TEKJUr SAMIAIS ...t 19.226.539 11.279.690 489.446 ( 2.189.454) 28.806.221
Rekstrarhagnadur (-tap) starfspatta ..........cccccceeeieiiiiieeie e 10.312.505 4.335.879 ( 2.496) 0 14.645.888
OSKIPE FEKSITAIGIOIU .......c.vevivititeeeieteteet ettt et et et et ete et et et et et ese e et ese s et ese e eseseasetese s et et ess et ese s eses e st et ese s e s ebess e s e s e s es et esseb et e s es et es s ebebe e st et ess et ese s st esess et ese s ssesensane ( 1.883.967)
R U= g = Lo =T L | U UUPPRPR 12.761.921
Fjarmunatekjur 0g fAMMAGNSGIOI ..........ooiuiiiiiiiiii ettt ettt ettt ekt e bt ekt e e bt e e ket e bt e o2 bt e e bt e o2 b e e e abe e 42k e e oab e e oAb e e eabe e en ke e eabe e e a ke e embeeenbeeenbeeenbeeenneean ( 6.167.584)
F TG e L3116 V(=1 = o T TSP ( 2.309)
LI [0S = L E | PP PSP PUPRR P ( 619.949)
[ F= Lo Fo o UL 14 aF= Vo1 F] T PSP SRPRTP 5.972.079
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4. Laun og launatengd gjold

2014 2013
1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
(=T [ T P P PP OTPP PP T PP PP PRPPN 2.529.347 2.338.423
Motframlag i idgjaldatengda lfeyriSSJOBI .........ocivvriiiiiiiiiiiie e 337.325 312.247
Breyting lifeyrissSkuldbindingar ............cciiiiiiieiee e e 40.972 23.868
Onnur launatengd GJOIA ........c.ceiveviiiiieieiesiee e 266.572 247.731
Gjaldfeerd laun og launatengd gjold vegna flyttra starfsloka og uppsagna ............. 0 53.947
Laun og launatengd gjold SAMLalS ...........cccuuiieiiieiiiiiiiiiieee e 3.174.217 2.976.216
Laun og launatengd gjold eru pannig faerd i rekstrarreikninginn:
Gjaldfeert | reKStrarr@iknNiNgi ...........oooeeriiiiiee e 2.956.615 2.713.092
Eignfaert & framkvaemdir ........c.oviiiiiiiii e 217.602 263.124
Laun og launatengd gjold SAMLaAIS ..........cccuuiiiiiieiiiiiiicee e 3.174.217 2.976.216
5. Afskriftir
2014 2013
1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
Afskriftir rekstrarffarmuna, sbr. SKyringu 8 ..........ocoviiiiiiiii 6.457.652 6.303.547
Afskriftir 6efnislegra eigna, sbr. SKYriNQU 9 ........c..ooiiiiiiiiie e 52.332 ( 53.022)
Afskriftir feerdar i rekstrarreikning .........ooooveeiiiiiiie e 6.509.983 6.250.525
6. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld
2014 2013
1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
WAXEALEKJUF ..ottt e e st e e snne e e neneeeean 440.818 128.911
RV =To [T ] [ O TP U TP PR PPP TP ( 3.356.157) ( 4.072.277)
Abyrgdargjald til €IgENAaA 1) ......c.cceoveveeeereeeeiceeeeeeee et s ( 548.216) ( 652.385)
Vaxtagjold SAMIEAIS .......cooiiiiiiii e ( 3.904.372) ( 4.724.662)
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida i raforkusdlusamningum ..............cceeene 166.526 ( 10.155.984)
Gangvirdisbreytingar fiareigna til SOIU ..........occooiiiiiire i 542.248 0
Gangvirdisbreytingar fjareigna og fjarskulda i gegnum rekstur ...........ccccceeveinnneeen. 851.081 ( 1.621.833)
ANGRItUVAINATrSAMNINGAT .......cveveveveeeeeteee e eeeeee ettt et e et e es et eee e aene e eeees ( 3.449.634) ( 684.020)
GENGISMUINUE ...ttt etttk ettt e ettt e e st e e eab et e e ek b e e e s st e e e e saneeeeanbbeeenanee 4.231.849 10.836.333
N o153 (] 4 USRS 10 53.671
Adrar tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum samtals ..........cccccceeviiiiiieneeennns 2.342.079 ( 1.571.834)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals ..........cccccceviieiiiiiiiiiieee e ( 1.121.475) ( 6.167.585)

1) Orkuveitan greiddi abyrgdargjald til ndverandi og fyrrverandi eigenda fyrirteekisins vegna abyrgda sem peir hafa
veitt & skuldir samstaedunnar samkveemt akvordun adalfundar Orkuveitunnar arid 2005. Gjaldid er & arsgrunni,
0,375% 4 lan vegna sérleyfisstarfsemi og 0,52% & lan vegna samkeppnisstarfsemi.

Gangvirdisbreytingar i gegnum rekstur

Vid mat & gangvirdi 6skradra fjareigna og fjarskulda er beitt vidurkenndum verdmatsadferdum sem er lyst i
skyringu 4 i arsreikningi fyrirteekisins fyrir arid 2013. Gangvirdisbreyting sem faerd er til tekna i rekstrarreikningi
vegna pessa nemur samtals 1.560 milljonum kr. (1.1.-30.9 2013: gjaldfeersla 11.778 milljonir kr.)
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7. Tekjuskattur

Orkuveita Reykjavikur er tekjuskattsskyld vegna akvedinna hluta starfsemi sinnar i samraemi vid 2. gr. laga nr.
90/2003 um tekjuskatt. Sa hluti starfsemi fyrirtaekisins er lytur ad rekstri vatnsveitu og fraveitu er undanskilinn

tekjuskatti.
Tekjuskattur feerdur i rekstrarreikning greinist pannig: 2014 2013
1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
Breyting & frestudum teKJUSKALt ...........ccuriiiiiiiiiiiee e 2.256.530 619.949
Gjaldfaerdur tEKJUSKATIUL .......coiiiiiiiiie et e e 2.256.530 619.949
Virkt skatthlutfall greinist pannig: 2014 2013
1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
Hagnadur timabilsins fyrir tekjuskatt .................. 10.135.972 6.592.027
Tekjuskattur skv. gildandi skatthlutfalli ............... 36,0% 3.648.950 36,0% 2.373.130
Leidrétting deetladra skatta vido uppskiptingu
fyrirteekising 1.1. 2014 .......coocoeeeiiiiieiiiee e, 2,3% 234.512 0,0% 0
Oskattskyld starfsemi vatnsveitu og fraveitu ....... ( 5,8%) ( 592.143) ( 25,5%) ( 1.682.419)
Anrif annarra skatthlutfalla ................cccooeveeenneen. ( 7,3%) ( 736.960) ( 1,6%) ( 105.111)
Gangvirdisbreytingar fijareigna til sélu ................. ( 1,9%) ( 195.209) 0,0% 0
Anrif gengismunar vegna
skattskila i 6drum gjaldmidlum .............cccoenneee. 0,6% 65.257 0,0% 0
ABEE TIOIN 1.ttt ( 1,7%) ( 167.877) 0,5% 34.348
Virkur tekjuskattur ... 22,3% 2.256.530 9,4% 619.949
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8. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Framleidslu- Veitu- Adrar Adrir lausa-

1.1.-30.9. 2014 kerfi kerfi fasteignir fjarmunir Samtals
Heildarverd
Stada i arsbyrjun .........cc...c... 204.016.107  239.007.474 2.084.402 1.496.288,866 446.604.272
Endurflokkun eigna ...... 778.623) ( 6.751) ( 501.154) ( 148.954) ( 1.435.482)
Vidbeetur a timabilinu 911.916 1.990.454 0 252.127 3.154.496
Vidbaetur eigna i byggingu ....... 354.693 0 0 0 354.693
pPydingarmunur .........c.ccceeennee. 7.479.852 645 1.219 7.481.715
Selt og aflagt & timabilinu ......... 0 ( 49.719) ( 17.102) ( 21.401) ( 88.222)
Stada i lok timabilsins .............. 211.983.945  240.941.458 1.566.791 1.579.279  456.071.472
Afskriftir
Stada i arsbyrjun .........cc...c... 70.133.607  123.229.790 915.419 924.750 195.203.566
Endurflokkun eigna .................. ( 778.854) ( 6.494) ( 501.209) ( 148.925) ( 1.435.482)
Afskrifad & timabilinu ................ 3.331.677 3.009.042 9.433 107.499 6.457.652
Pydingarmunur ...........cccceeeenneen. 2.006.426 0 213 790 2.007.429
Selt og aflagt & timabilinu ......... ( 27.526) ( 16.418) ( 18.185) ( 62.128)
Stada i lok timabilsins .............. 74.692.857 126.204.812 407.438 865.930 202.171.037
Békfeert verd
Bokfeert verd 1.1. 2014.............. 133.882.500 115.777.684 1.168.983 571.538 251.400.706
Bokfaert verd 30.9. 2014............ 137.291.088 114.736.646 1.159.353 713.349 253.900.436
bar af eignir i byggingu

i lok timabilsins ..................... 7.561.474 1.699.028 0 0 9.260.502
1.1.-31.12. 2013
Heildarverd
Stada i arsbyrjun .........cc...c..... 198.231.387  223.774.810 2.083.533 1.244.289 425.334.019
Vidbaetur & &rinu ........ccevvveveeeens 808.728 2.394.477 870 235.945 3.440.021
Vidbeetur eigna i byggingu ....... 4.940 44,744 0 0 49.684
Selt og aflagt & &rinu ................ 0 0 0 16.054 16.054
Sérstakt endurmat, heekkun ..... 9.044.863 12.793.442 0 0 21.838.305
Sérstakt endurmat, leekkun ...... (  4.073.811) 0 0 0 ( 4.073.811)
Stada i arslok .........cecevveiins 204.016.107  239.007.474 2.084.402 1.496.289  446.604.272
Afskriftir
Stada i arsbyrjun ........ccc...c.. 64.424.583  113.110.231 881.295 806.447  179.222.557
Endurflokkun ..........cccceeeeeeiinnnn. 0 0 17.836 0 17.836
Afskrifad & arinu ........... 4,904.854 3.842.117 16.288 133.257 8.896.515
Selt og aflagt & &rinu 0 0 0 ( 14.954) ( 14.954)
Sérstakt endurmat, heekkun ..... 877.981 6.277.442 0 0 7.155.423
Sérstakt endurmat, leekkun ...... ( 73.811) 0 0 0 ( 73.811)
Stada i arslok .........ceevviiiens 70.133.607  123.229.790 915.419 924.750  195.203.566
Bokfeert verd
Bokfaert verd 1.1. 2013.............. 133.806.804 110.664.579 1.202.237 437.842 246.111.462
Bokfeert verd 31.12. 2013.......... 133.882.500 115.777.684 1.168.983 571.538 251.400.706
par af eignir i byggingu

TArslok ....ccoveveeeeeiiciiiiieeeee, 6.949.212 1.599.762 0 0 8.548.975
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Varanlegir rekstrarfjarmunir, frh.

Skuldbindingar

Orkuveitan & samning um kaup & tveim 45MW vélasamstsedum til virkjanaframkveemda. Samkvaemt samningnum
parf Orkuveitan ad stadfesta kaup vélasamstaedanna fyrir 1. jani 2016, ad 6drum kosti & Orkuveitan & haettu ad
samningnum verai rift. Eftirstédvar samningsins er um 6,9 milljardar kr. (31.12.2013: 7,0 milljardar kr.) Kostnadur,
komi til riftunar samningsins, yrdi 6verulegur.

Fyrirtaekid hefur ad auki gert innkaupa- og verksamninga vegna framkveemda vid framleidslu- og dreifikerfi.
Eftirstodvar pessara samninga i lok timabilsins eru asetladar 1,2 milljardar kr. (31.12.2013: 1,2 milljardar kr.).

Sérstakt endurmat
Gangvirdi eigna er metid med reglubundnum haetti og endurmat feert pegar pad hefur vikid verulega fra bokfaerdu
verdi, til haekkunar eda laekkunar.

Vid endurmat eru viskomandi eignaflokkar metnir til gangvirdis. Endurmatid er feert & sérstakan endurmatsreikning
medal eigin fjar ad teknu tilliti til &hrifa & frestadan tekjuskatt samanber skyringu 3.d. i arsreikningi fyrirtaekisins fyrir
ario 2013.

Virdisryrnunarprof eru ad jafnadi framkveemd arlega, en i hverju uppgjori er kannad hvort visbendingar séu um
virdisryrnun med tilliti til breytinga & helstu forsendum fra pvi sidasta virdisryrnunarprof var framkvaemt. 1 lok
september 2014 voru ekki visbendingar um virdisryrnun a bokfaerdu verdi varanlegra rekstrarfjArmuna. Nanar er
fiallad um virdisryrnunarprof i skyringum 3.h. og 12 i arsreikningi fyrirtaekisins fyrir &rio 2013.

Endurmat var sidast feert i viokomandi eignaflokkum samkvaemt eftirfarandi toflu:

Heitt Kalt Gagna-

Rafmagn vatn vatn Fraveita flutningur

Dreifikerfi ......ccoovceveeeiiiiiiieneen 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013 30.9.2010
Framleidslukerfi ..........cccccceeen. 30.6.2013 31.12.2013 31.12.2013 - -
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10.

Oefnislegar eignir

Hita-
1.1.-30.9. 2014 réttindi Hugbunadur Samtals
Heildarverd
Stada | ArshYruN ......ooviiii 1.427.031 1.408.638 2.835.669
Vidbaetur & timabilinu ... 0 94.404 94.404
Stada i Iok timabilSiNS ..........coooiiiiiiiii e, 1.427.031 1.503.041 2.930.072
Afskriftir
Stada | ArshYIUN ......eoiiiiie e 448.281 1.144.579 1.592.860
Afskrifad & timabilinu ..o 9.488 42.844 52.332
Stada i Iok timabilSiNS ...........cooiiiiiiiiice e, 457.768 1.187.423 1.645.192
Bokfaert verd
Bokfaert verd 1.1. 2014 .......cooueiiiiieieeiiieeie e 978.750 264.058 1.242.808
Bokfeert verd 30.9. 2014 ....coooiiiiiiiiie e 969.263 315.618 1.284.880
1.1.-31.12. 2013
Heildarverd
Stada | ArshYIuN .......eoiiiii 1.427.031 1.371.816 2.798.847
VIBDBRLUN & ArINU ..o 0 70.795 70.795
Selt og aflagt & ArinNU .........coooeiiiiiiii e 0 33.974) ( 33.974)
Stada i arslok 1.427.031 1.408.638 2.835.669
Afskriftir
Stada | Arshyrun ... 503.524 1.076.343 1.579.867
Endurflokkun eigna 0 ( 17.836) ( 17.836)
AFSKIfA0 & ANNU ..eeeiieiiiiee e s ( 55.243) 86.073 30.829
Stada | ArSIOK ...oeeiiiiiiieiee e 448.281 1.144.579 1.592.860
Bokfaert verd
Bokfaert verd 1.1. 2013 .......ociiiiiiieiiie e 923.507 295.474 1.218.980
Bokfeert verd 31.12. 2013 ......coovvvveeiiieiieeeeeeeeeeeeeeeeereeereeeerrerera————. 978.750 264.058 1.242.807
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum
Gangvirdi innbyggdra afleida i raforkusélusamningum greinist pannig: 30.9. 2014 31.12. 2013
Gangvirdi innbyggdra afleida i raforkusdlusamningum i &rsbyrjun ...............c........ 417.739 14.738.660
Breyting & gangvirdi & timabilinu ..o 166.526 ( 14.320.921)
584.266 417.739
Skipting raforkusélusamninganna er eftirfarandi:
Langtimahluti innbyggora afleioa .............couveiiiieiiiiiiiee e 760.808 965.916
Skammtimahluti innbyggdra afleida ............ccooviiiiiiii e 176.542) ( 548.176)
584.266 417.740

Frekari umfjéllun um innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ma finna i skyringu 17 c.
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11. Tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding

12.

1.1.-30.9. 2014

Tekjuskattseign/-skuld i arsbyrjun ...........cccoco.ee.

Vegna uppskiptingar fyrirtaekisins 1.1. 2014

Reiknadur tekjuskattur timabilsins ......................
Adrar breytingar ...........cccveviieeviee e
Tekjuskattseign/-skuld i lok timabilsins ...............

1.1.-31.12. 2013

Tekjuskattseign/-skuld i arsbyrjun .......................
Reiknadur tekjuskattur &rsins ...........coccvveveeeeinnns
Tekjuskattsahrif af breyttu skatthlutfalli vegna uppskiptingar ........
Tekjuskattsahrif af endurmati .............ccccvvvveeeeen.
Tekjuskattseign/-skuld i &rslok ............ccccceeevnneeen.

Tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding greinist pannig a einstaka lidi efnahagsreikningsins:

Varanlegir rekstrarfifarmunir ............ccccoeeeieennnen.
ABKIF TIOIN e
Anrif af yfirfaeranlegu skattalegu tapi ..................

Tekjuskattseign/-skuld i lok timabilsins ..............

Skatteign Skattskuld Netto

.......................... 1.646.049 0 1.646.049
.......................... 1.391.168 1.391.168 0
.......................... ( 1.384.181) 872.349 2.256.530)
.......................... 0 21.365 21.365)
-------------------------- 1.653.036 2.284.883 631.847)
.......................... 3.467.267 0 3.467.267
.......................... ( 7.571.959) 0 7.571.959)
7.934.264 0 7.934.264

.......................... ( 2.183.524) 0 2.183.524)
-------------------------- 1.646.049 0 1.646.050

30.9. 2014 31.12. 2013

Skatteign Skattskuld Skatteign Skattskuld
888.539) 7.864.604 ( 8.896.046) 0
1.636.003) ( 84.228) ( 1.571.208) 0
4177578 ( 5.495.493) 12.113.303 0
1.653.036 2.284.883 1.646.049 0

Vidskiptakrofur og fyrirframinnheimtar tekjur

Stada vidskiptakrafna og fyrirframinnheimtra tekna breytist talsvert milli timabila par sem sala i sméasélu er
innheimt med j6fnum greidslum en raun notkun sveiflast talsvert & milli timabila. Einnig eru vatns- og fraveitugjold
reikningsfeerd & fyrstu niu manudum arsins en peim tekjum er dreift jafnt 4 allt &rid. Skraning tekna fer eftir notkun

og afhendingu pjénustunnar i samraemi vio reikningsskilareglur.
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13. Handbeert fé og bundnar innstaedur

Sundurlidun handbeers fjar og bundinna innstaeda: 30.9.2014 31.12.2013
Bankainnstaedur, bundnar i prja til tolf MANUGH ..........ccceeiiiiiiie e 5.000.144 0
Handbeert fé, laust innan priggja MANA0A ..........cccveveiiiiieiiiiee e 11.605.026 8.993.410

16.605.170 8.993.410

14. Eigid fé

Eiginfjarhlutfall samsteedunnar i lok timabilsins er 31,1% (31.12.2013: 28,6%). Avéxtun eiginfjar var jakveed um
13,0% a timabilinu 1. jandar til 30. september 2014 (1.1. - 30.9 2013: jakvaed um 13,6%).

Endurmatsreikningur varanlegra rekstrarfjarmuna

Endurmatsreikningur fyrirteekisins samanstendur af endurmatshaekkunum rekstrarfjarmuna ad teknu tilliti til
tekjuskatts. Afskriftir af endurmetna verdinu eru feerdar i rekstrarreikning og millifeeréar a sama tima af
endurmatsreikningi & 6radstafad eigid fé.

Gangvirdisreikningur
Gangvirdisreikningur samanstendur af haekkunum a mati & fjareignum til sélu ad teknu tilliti til tekjuskatts.

bydingarmunur
A pydingarmun er faerdur allur gengismunur sem verdur til vegna umreiknings reikningsskila félaga innan
samstaedunnar sem hafa annan starfreekslugjaldmidil en islenska kréonu og er adskiljanlegur hluti af rekstri
samsteedunnar.
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15. Vaxtaberandi skuldir

Vaxtaberandi skuldir samsteedunnar eru feerdar & afskrifudu kostnadarverdi og greinast med eftirfarandi heetti.
Frekari upplysingar um vaxtadheettu og gjaldeyrisadhaettu eru veittar i skyringu 18.

Langtimaskuldir 30.9. 2014 31.12. 2013
SKUldir Vid TANASTOTNANIT .......eeicveeeiie ettt e s 152.127.142  157.253.461
Vikjandi 1an fra €IgeNTUM .........ccuiiiiiie e 13.510.634 13.306.266
SKUIJABIrEfaltgafa ........eeeeiiiiee e 21.695.782 22.614.727
187.333.558  193.174.454
Naesta ars afborganir langtimaskulda .............cccceeveiiieieeiee e (  15.806.013) ( 17.854.524)
171.527.545 175.319.930
Skammtimaskuldir
Naesta ars afborganir langtimaskulda .............cccoeiiiieiiie e 15.806.013 17.854.524
SKamMMEIMAIAN ..o 606.263 1.765.000
16.412.276 19.619.524
Vaxtaberandi skuldir SAMEAIS .........cooiiiiiiiiiiiieeeeee e 187.939.821  194.939.454
Skilmalar vaxtaberandi skulda
Skuldir i erlendum gjaldmidlum:
30.9. 2014 31.12. 2013
Lokagjalddagi Medalvextir Eftirstéovar Medalvextir Eftirstéovar
i lok timabils i arslok
Skuldir i CHF ....oovvveveieveieveveeens 5.10.2027 0,08% 17.583.678 0,37% 21.201.702
Skuldir f EUR ....evvveveiiviieiiiiinnnnes 6.12.2032 0,97% 59.206.135 1,04% 64.419.375
Skuldiri USD ......cooeeeeeeeieee. 8.11.2030 1,47% 45.208.217 1,83% 44.580.565
SKuldir {f JIPY eevvvviveriveveniiiinnnnnns 5.10.2027 0,19% 9.176.908 0,35% 10.657.589
Skuldiri GBP .....ocooeeeeeieeee. 26.2.2024 1,67% 4.644.207 1,55% 4.573.439
Skuldir { SEK ....ovvvveevvveeveveieieenns 5.10.2027 0,71% 6.450.851 1,26% 7.343.913
142.269.995 152.776.583
Skuldir i islenskum kréonum:
Verdtryggoar ......cccceveeeeeeieennnnn. 10.1.2037 4,02% 43.763.563 4,67% 40.397.871
Overdtryggdar ...........c.ccevevne... 5.12.2018 6,85% 1.906.263 7,53% 1.765.000
45.669.826 42.162.871
Vaxtaberandi skuldir samtals .........ccccoooeviiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee, 187.939.821 194.939.454
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15. Vaxtaberandi skuldir frh.

Afborganir langtimalana greinast pannig naestu timabil: 30.9. 2014 31.12. 2013

1.10. 2014 til 30.9. 2015/ 1.1. til 31.12 2014 15.806.013 17.854.524
1.10. 2015 til 30.9. 2016/ 1.1. til 31.12 2015 18.833.700 17.920.187
1.10. 2016 til 30.9. 2017/ 1.1. til 31.12 2016 18.932.546 18.474.237
1.10. 2017 til 30.9. 2018/ 1.1. til 31.12 2017 14.478.774 14.298.158
1.10. 2018 til 30.9. 2019/ 1.1. til 31.12 2018 14.927.791 14.161.483
1o T PP TP U PP PP PR OPPRPPR 104.354.733  110.465.865

Langtimaskuldir samtals, p.m.t. naesta ars afborgun ..........ccccooviiiiie i, 187.333.558 193.174.454

Abyrgdir og vedsetningar
Eigendur médurfyrirtaekisins eru i hlutfallslegri abyrgd fyrir 6llum skuldum og skuldbindingum modurfyrirteekis.
Samsteedan hefur ekki vedsett eignir sinar til tryggingar & skuldum.

Fjarhagsskilyrdi lanasamninga

Lan ad fjarhaed 22.094 milljénir kr. (31.12.2013: 18.138 milljonir kr.) eru med tilteknum fjarhagsskilyrdoum sem snua
ad hlutféllum & endurgreidslutima lana midad vid EBITDA og vexti sem hlutfall af EBITDA. Einnig er horft til pess
ad markmid aaetlana séu innan &kvedinna vikmarka. Stjornendur fara reglulega yfir fjarhagsskilyrdin og er mat
stjornenda ad ekki sé heetta & ad pau falli.

16. Aheettustyring og fjarméalagerningar
Yfirlit

Stefna stjornar er ad i allri starfsemi fyrirteekisins sé geett ad ahaettu og med pvi studlad ad dbyrgum og skilvirkum
akvordunum sem og stjornunarhattum og til sé aheettustefna. Aheettustefnan lysir heildarsyn og meginmarkmidum
stjornar ad pessu leyti. Hun skilgreinir jafnframt megintegundir ahaettu, maelikvarda vid mat a peim asamt helstu
aoferdum, markmidum og morkum vid daglega ahaettustyringu fyrirtaekisins. Grunnstod ahaettustefnunnar er ad
kortleggja pa aheettupaetti sem skipta mali i pessu samhengi, maela ahrif peirra og skilgreina asesettanleg mork vid
styringu peirra.

Akvérdunartaka og eftirlit med framkveemd &haettustefnunnar er hja ahaetturadi.
Medal annars er fylgst meo:

« ad vidhlitandi adferdir séu notadar til audkenningar og maelingar aheettu
« ad eftirlitskerfi med aheettu séu til stadar og séu skilvirk
« ad aheettustefnu stjdrnar sé fylgt i rekstri Orkuveitu Reykjavikur

Fjar- og ahaettustyring Fjarmala fer med umsjon og framkvaemd aheettustyringar. Markmid Fjar- og dhaettustyringar
er ad fylgjast med, greina og styra fjarhagslegri ahaettu fyrirtaekisins.

Fjarhagsleg aheetta greinist i:

» Markadsahaettu, sem fjallad er um i skyringu 17

« Lausafjaraheettu, sem fjallad er um i skyringu 18
» Moétadiladheettu, sem fjallad er um i skyringu 19
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17. Markadsahaetta

Markadsaheetta er heettan & pvi ad breytingar & markadsverdi erlendra gjaldmidla, alverds og vaxta hafi ahrif &
afkomu samsteedunnar. Midad vid naverandi efnahagsreikning er markadsaheetta Orkuveitu Reykjavikur einkum
rakin til breytinga a voxtum, gjaldmidlum, verdboélgu og alverds en aheetta vegna markadsverdbréfa, s.s. hluta- og
skuldabréfa er minni. Ahzettan sem vegur mest hja samstaedunni er pvi prenns konar:

a. Gjaldeyrisaheaettu vegna skulda i efnahagsreikningi og sjodstreymis i erlendri mynt
b. Vaxtaahaettu vegna lana og samninga fyrirteekisins
c. Alverdséheettu vegna alverdstengdra raforkusamninga

a. Gjaldeyriséheetta
Gjaldeyrisaheetta er heettan & pvi ad breytingar a gengi gjaldmidla hafi neikvaed ahrif & afkomu fyrirtaekisins.
Gjaldeyrisaheetta hlyst af greidsluflaedi, eignum og skuldum i hverri mynt par sem tillit er tekid til allra eigna og
skulda, framvirkra samninga og annarra afleida. Fjar- og ahaettustyringu er heimilt ad nota framvirka samninga og
gjaldmidlaskiptasamninga til ad draga Ur ahaettu fyrirtaekisins vegna gengishreyfinga.

Samsteedan byr vid gengiséhaettu vegna solusamninga, innkaupa og langtimaldna i 6drum gjaldmidlum en
islenskum kronum (ISK). beir gjaldmidlar sem einkum skapa gengisaheettu eru evra (EUR), svissneskir frankar
(CHF), japanskt jen (JPY), bandariskur dollar (USD) og saenskar kronur (SEK).

Gengi helstu gjaldmidla var eftirfarandi a timabilinu:

1.1.-30.9. 2014 Arid 2013 30.9. 2014 31.12. 2013
Medalgengi Uppgjorsgengi

CHF 127,447 131,907 126,570 129,190
EUR 155,234 162,381 152,700 158,500
uUshD 114,613 122,231 121,240 115,030
JPY 1,113 1,256 1,106 1,096
GBP 191,248 191,225 196,270 190,210
SEK 17,181 18,7756 16,692 17,950
CAD 104,803 118,715 108,510 108,070
Préng vidskiptavog Sl ........c.ccceeeveveeeeeeeeeeeeine, 206,992 218,955 207,578 210,108
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17. Markadsahaetta, frh.

a. Gjaldeyrisaheetta, frh.

Gjaldeyrisahaetta samstaedunnar midad vid nafnverdsfjarhaedir er eftirfarandi:

Adrar
30.9. 2014 CHF EUR usD JPY GBP SEK myntir Samtals
Vaxtaberandi SKUITF ...........cooeeeeeeeeiceeenns ( 17.583.678) ( 59.206.135) ( 45.208.217) ( 9.176.908) ( 4.644.207) ( 6.450.851) 0 ( 142.269.995)
Varanlegir rekstrarfifarmunir ..................ccouvveee. 106.991.838 106.991.838
ViBSKIptaskuldir ..........ccceveveeeeeeceeeeceeereeenens (  237.650) ( 2.120) (  1.218) ( 240.988)
VioskiptaKrofur ........ccvveeveeiiiiiiiiieece e 23.279 584.077 607.355
RV o U] 11 o ]| SR 158.098 158.098
Handbaert f& ......oocveiieiie e 753.480 3.295.123 1.843.714 451.984 72 330.969 6.675.342
Innbyggdar afleidur ...........ccccvveiiiiiiniee e, 584.266 584.266
Ahzettuvarnarsamningar ...........ccoceeveeveeevenenen, ( 254.010) 18.059.344 ( 219.782) ( 82.659) ( 38.839) 17.464.055
Adrar fjareignir & gangvirdi gegnum rekstur ..... 8.353.691 8.353.691
Ahgetta i efnahagsreikningi .........cccceeeveveuenene. ( 17.084.208) ( 37.828.389) 72.850.035 ( 8.807.582) ( 4.646.255) ( 6.158.721) ( 1.218) ( 1.676.338)
Aeetlud sala 1.10 til 30.9. 2015 .......cccceevevenennen. 7.113.300 7.113.300
Azetlud kaup 1.10 til 30.9. 2015 ........c..ccoccue...... ( 389.795) ( 1.005) (22479 ( 714) ( 413.994)
Ahaetta utan efnahagsreiknings ...........cc.coev...... 0 ( 389.795) 7.112.295 0 ( 22.479) ( 714) 0 6.699.306
NEttd ANEHA ..., ( 17.084.208) ( 38.218.184)  79.962.330 ( 8.807.582) ( 4.668.734) ( 6.159.435) (  1.218) 5.022.968

Vid uppskiptingu samsteedunnar 1. jantar 2014 vard til félagid Orka nattGrunnar og er starfraekslugjaldmidill pess félags bandariskir dollarar (USD). bessi breyting hefur pau
ahrif ad sumar eignir og skuldir pess félags, sem adur voru skilgreindar i islenskum krénum, eru na skilgreindar i USD. betta hefur pau ahrif ad gjaldeyrisdhaetta
samsteedunnar i efnahag minnkar umtalsvert.
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17. Markadsahaetta, frh.

a.

Gjaldeyrisaheetta, frh.

Adrar
31.12. 2013 CHF EUR usD JPY GBP SEK myntir Samtals
Vaxtaberandi skuldir ............cccccooviiiiniiinnnenn. ( 21.201.702) ( 64.419.375) ( 44.580.565) ( 10.657.589) ( 4.573.439) ( 7.343.913) 0 ( 152.776.583)
Vidskiptaskuldir .........ccoovviiiiiiiiiiieceeee, ( 39.028) ( 254.558) ( 64) ( 293.650)
VioskiptaKrofur ........ccvvevveeiiiiiiiiieecee e, 526.950 526.950
Handbaert f& .......occvvveviiie e 393.442 2.996.807 438.207 280.217 40.738 34.301 36 4.183.748
Innbyggdar afleidur ...........cccovvieeeieiiiciiieeeee, 417.740 417.740
Ahgettuvarnarsamningar ............ccc.ococeeveveveennnnn. ( 53.233) 18.857.773 439.925 ( 78.818) ( 11.505) ( 9.640) 19.144.502
Adrar fjareignir & gangvirdi gegnum rekstur ..... 7.502.611 7.502.611
Ahzetta i efnahagsreikningi ..........cccccoveveveuenene. ( 20.861.494) ( 42.603.823) ( 35.509.691) ( 10.456.189) ( 4.544.206) ( 7.319.252) ( 28) ( 121.294.683)
Azetlud sala 2014 .......cocoeveveeeeeeeeeeeeee e, 0 0 6.252.705 0 0 0 0 6.252.705
Azetlud Kaup 2014 .....ooveveeeeeeeeeeee e, 0 ( 431.843) ( 222.910) ( 85.543) 0 0 0 ( 740.296)
Ahgetta utan efnahagsreiknings ........................ 0 ( 431.843) 6.029.795 ( 85.543) 0 5.512.409
Nettd ahgetta .......cocoveriiciiic ( 20.861.494) ( 43.035.666) ( 29.479.896) ( 10.541.733) ( 4.544.206) ( 7.319.252) ( 28) ( 115.782.274)

Neemigreining
Styrking islensku krénunnar um 10% i lok timabilsins gagnvart eftirfarandi gjaldmidlum i efnahagsreikningi myndi heekka (lsekka) eigid fé og afkomu eins ars um eftirfarandi
fjarhaedir ad teknu tilliti til skattahrifa.

Hagnadur eda (tap)

CHF EUR usD JPY GBP SEK DKK Samtals
1.1.-30.9. 2014 1.093.389 2.421.017 ( 4.662.402) 563.685 297.360 394.158 78 107.286
1.1.-31.12. 2013 1.335.136 2.726.645 2.272.620 669.196 290.829 468.432 2 7.762.860

Greiningin byggir & pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist stédugar. Greiningin var unnin med sama heetti fyrir arid 2013. Veiking islensku krénunnar um 10%
gagnvart framangreindum gjaldmidlum hefdi somu ahrif en i gagnsteeda att, ad pvi gefnu ad allar adrar breytur hefdu haldist stodugar.
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17. Markadsahaetta, frh.
b. Vaxtadheetta

Vaxtadhaetta, er dhaettan a pvi ad breytingar i voxtum hafi neikveed ahrif a afkomu fyrirtaekisins. Orkuveitan byr vid
vaxtadheettu vegna vaxtaberandi eigna og skulda og fjarmalagerninga & gangvirdi. Skuldir félagsins bera baedi
fasta og breytilega vexti og er meirihluti peirra med breytilegum voxtum. Fjar- og dheettustyring fylgist sérstaklega
med ad vaxtaahaetta sé innan skilgreindra marka og nytir heimildir til ad styra vaxtaahaettu med
afleidusamningum. A uppgjoérsdegi voru 82% af vaxtaberandi skuldum, ad teknu tilliti til afleidusamninga, med
fasta vexti ad lagmarki eitt ar fram i timann.

Vaxtaberandi fjareignir og fjarskuldir samstadunnar greinast pannig:

Fjarmalagerningar med fasta vexti 30.9. 2014 31.12. 2013
T2 L= 1o ] o L SRS 0 579
TG [o [ SRRSO ( 44.194.199) ( 44.026.345)

( 44.194.199) ( 44.025.766)
Fjarmalagerningar med breytilega vexti

FJATSKUITE ..o (143.745.623) ( 150.913.110)
(143.745.623) ( 150.913.110)

Fjarmalagerningar & gangvirdi

SKUIJADIET ... e 8.353.691 7.502.611

Ahgettuvarnarsamningar ( 2.046.589) ( 112.441)
6.307.102 7.390.170

[ eftirfarandi toflu er ad finna reiknud ahrif af breytingum vaxta & sjédstreymi til eins ars og fjarmalagerninga feerda
a gangvirdi ad teknu tilliti til tekjuskatts. Greiningin var unnin med sama heetti arid 2013.

Neemigreining vaxta

Neemi sjodstreymis Neemi gangvirdis

100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta

30.9. 2014 haekkun laekkun heekkun laekkun
Innbyggdar afleidur ...........cceccveiiiieeie e 0 0 ( 107.524) 124.944
ABrar fJAreignir ... 0 0 ( 105.979) 109.182
Ahaettuvarnarsamningar ..............cccoeeeeveeeveverevevenenns 281.375 ( 281.375) 1.665.338 ( 1.745.181)
Vaxtaberandi skuldir ..........c.cccceeviiiiiien e, ( 487.559) 487.559 0 0
( 206.184) 206.184 1.451.835 ( 1.511.056)

100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta

31.12. 2013 heekkun laekkun heekkun laekkun
Innbyggdar afleidur ...........ccooceeeiiiei e 0 0 ( 116.682) 134.238
Adrar fjareignir .................. 0 0 ( 127.896) 132.677
Ahgettuvarnarsamningar ... 477.658 ( 477.658) 2.055.498 ( 2.148.257)
Vaxtaberandi skuldir ............cccociiiiniiin, ( 508.768) 508.768 0 0
( 31.110) 31.110 1.810.920 ( 1.881.342)
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17. Markadsahaetta, frh.

c. Alverdsahaetta

Alverdsahaetta er dhaetta & pvi ad breyting & alverdi hafi neikvaed ahrif & afkomu fyrirtaekisins.

Gerdir hafa verid fjorir raforkusélusamningar, upphaflega til 20 ara, einn vid Landsvirkjun vegna Nordurals og prir
vio Nordurdl vegna alversins & Grundartanga, sem og samningar vid Landsnet hf. um flutning & rafmagni.
Orkuveitan og Nordurdl hafa einnig gert med sér raforkusdlusamning vegna raforkusolu til fyrirhugads alvers i
Helguvik og hefur afhending samkveemt peim samningi hafist, en samningurinn er til 25 ara.
Raforkusélusamningar pessir eru gerdir i dollurum og er verd & rafmagni tengt heimsmarkadsverdi a ali. Tekjur af
raforkusdlusamningum sem tengdir eru alverdi ndmu 14,9% af heildartekjum samstaedunnar & timabilinu 1. jandar
til 30. september 2014 (2013: 18,3%).

Til ad draga Ur alverdsaheettu hefur Orkuveita Reykjavikur gert afleidusamninga til ad draga Ur sveiflum
alverdstengdra tekna. Fjar- og ahaettustyring hefur heimild til ad verja alverdsaheettu allt ad 5 ar. A uppgjorsdegi
namu varnir 60% af asetladri alverdstengdri sélu til 30.6.2015 (31.12.2013: 44,0%).

Innbyggédar afleidur i raforkusdélusamningum

Raforkusélusamningar tengdir alverdi fela i sér innbyggdar afleidur, par sem tekjur af peim eru hadar breytingum a
heimsmarkadsverdi & ali i framtidinni. | samreemi vid akveedi alpjodlegra reikningsskilastadla um fijarmalagerninga
hefur gangvirdi innbyggdra afleida vegna Grundartanga og ad hluta til vegna Helguvikur verid metid og feert i
reikningsskilin.

pPar sem markadsverd & innbyggdum afleidum liggur ekki fyrir hefur verid lagt mat a gangvirdi peirra med
vidurkenndum matsadferdum. Akvardad hefur verid veent nivirt greidslufleedi samninga & uppgjorsdegi, midad vid
framvirkt verd a ali & LME (London Metal Exchange) & uppgjérsdegi og veentinga um verdpréun & ali til neestu 25
ara. Byggt er & mati CRU, 6hads matsadila, eins og pad liggur fyrir & uppgjorsdegi. Fra navirtu greidsluflaedi &
uppgjorsdegi hefur verio dregid vaent nlvirt greidsluflaedi samninga & uppgjérsdegi midad vid forsendur um alverd
sem lagu til grundvallar & upphafsdegi samninga. Mismunurinn er gangvirdi afleidunnar. Gengid er Ut fra pvi ad
afleidan hafi ekkert virdi & upphafsdegi samnings.

Innbyggdar afleidur orkusélusamninga sem feerdir eru i arshlutareikninginn eru feerdar til eignar i
efnahagsreikningi & gangvirdi & uppgjorsdegi og gangvirdisbreyting arsins er feerd i rekstrarreikning medal tekna
0g gjalda af fjareignum og fjarskuldum.

Medal innbyggdra afleida raforkusélusamninga er samningur vid Nordurdl Helguvik ehf. (NH) ad fjarhaed 0,2
milljardur kr. (31.12.2013: 0,1 milljardur kr.). Framkveemdir vegna alvers i Helguvik hafa tafist verulega og er
akvedin 6vissa um frekara framhald pess verkefnis. Aztlad var ad afhenda orku til alversins fra 1. september 2011
og hofst pa greidsluskylda NH. NH hefur nytt sér akvaedi samnings um ad nota orkuna i alverinu & Grundartanga.
Motadiladhaettu i pessum samningi meta stjérnendur téluverda og endurspeglast pad i virdi afleidunnar. Ef
samningi verdur rift eda samid a 6drum forsendum pa leidir pad til gjaldfeerslu & bdkfeerdu virdi innbyggdu
afleidunnar.
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17. Markadsahaetta, frh.
c. Alverdsaheetta, frh.

[ eftirfarandi toflu er ad finna reiknud ahrif af breytingum alverds a fjarmalagerninga feerda & gangvirdi ad teknu
tilliti til tekjuskatts.

Neemnigreining alverds
Neemni gangvirdis

30.9. 2014 10% leekkun 10% haekkun

INNDYQGQGBAY AFIEIOUL ..o ( 4.862.769) 4.862.769
AIVAINIE L.ttt e et ee ettt et s s e s es s e e et et aete st 489.998 ( 489.998)
Fjareignir & gangvirdi gegnum reKStUN .........oocviiiiiiiie e ( 279.691) 279.691
SAMLAIS ...ttt ( 4.652.462) 4.652.462

Neemni gangvirdis

31.12. 2013 10% leekkun 10% haekkun

INNDYQGQGBAY AFIIOUL ... ( 4.587.241) 4.587.241
AIVAINIE .ottt ettt e ettt et v e ee s es s e e st et setetenas 174.885 ( 174.885)
Fjareignir & gangvirdi gegnum rekStUF .........ooouviiiiiiieeie e ( 252.702) 252.702
SAMLAIS ...ttt ( 4.665.058) 4.665.058

d. Onnur markadsaheetta
Onnur markadsahzetta, s.s. vaxtadlagsaheetta og hlutabréfadheetta er takmorkud, par sem fjarfestingar i
skuldabréfum og eignarhlutum er éverulegur hluti af starfsemi samstaedunnar.

18. Lausafjaradheetta

Lausafjaraheetta er heettan a pvi ad samsteedan geti ekki stadid vid fjarskuldbindingar sinar eftir pvi sem paer
gjaldfalla. Markmid samsteedunnar er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad pad hafi alltaf naegt laust fé til ad
meeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem peer gjaldfalla.

Orkuveitan atti i lok timabilsins 11,6 milljarda kr. handbeert f¢é dsamt pvi ad eiga innstaedur sem eru bundnar til
skemmri tima en eins ars, 5,0 miljarda kr. A sama tima &tti Orkuveitan einnig ényttar lansheimildir og opnar
lanalinur ad fjarheed 8,8 milljarda kr. Samtals atti Orkuveitan pannig 25,4 milljarda kr. tryggt lausafé i lok
timabilsins. Samsvarandi fjarhaed i lok ars 2013 nam 18,4 milljoréum kr.
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18. Lausafjaraheetta frh.

Samningsbundnar greidslur vegna fjarskulda, par med taldar veentanlegar vaxtagreidslur, greinast pannig:

30.9. 2014
Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur
Samnings-
Bokfeert bundid Eftir meira
verd sj6dsflaedi Innan ars Eftir 1-2 ar Eftir 2-5 ar enb5ar
Vaxtaberandi
skuldir ................ 187.939.821 ( 216.795.832) ( 18.339.024) ( 21.569.165) ( 56.560.193) ( 120.327.449)
Vidskiptaskuldir ... 1.385.388 ( 1.385.388) ( 1.385.388) 0 0 0
Adrar skuldir ........ 3.621.737 ( 3.621.737) ( 3.621.737) 0 0 0

Fjarmalagerningar sem eru afleidur, netto fjareignir og fjarskuldir

Ahaettuvarnar-

samningar ......... ( 2.046.589) (  3.402.980) ( 1.572.986) ( 1.075.572) (  754.422) 0
190.900.357 ( 225.205.937) ( 24.919.135) ( 22.644.738) ( 57.314.615) ( 120.327.449)

31.12. 2013

Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur

Vaxtaberandi

skuldir ......cc....... 194.939.455 ( 219.728.601) ( 22.670.612) ( 20.702.238) ( 54.330.444) ( 122.025.307)
Vidskiptaskuldir ... 1.988.525 ( 1.988.525) (  1.988.525) 0 0 0
Adrar skuldir ........ 2.697.502 ( 2.697.502) ( 2.697.502) 0 0 0

Fjarmalagerningar sem eru afleidur, netto fjareignir og fjarskuldir

Ahaettuvarnar-
samningar ......... 1.471.718 (  1.653.811) ( 1.318.783) (  987.468) 652.440 0

201.097.200 ( 226.068.440) ( 28.675.422) ( 21.689.706) ( 53.678.004) ( 122.025.307)

Komi til endurfjarmégnunar langtimalana til lengingar lanstima ma gera rad fyrir ad dreifing afborgana verdi dnnur
en ad ofan greinir.
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19. Métadiladheaetta

Motadiladheetta er heettan & fjarhagslegu tapi samsteedunnar ef vidskiptamadur eda métadili i fjarmélagerningi
getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Motadilaahaetta samsteedunnar er einkum vegna
raforkus6lusamninga til idnadar og afleidusamninga sem eru gerdir i aheettuvarnarskyni. Einnig er til stadar
motadiladhaetta vegna smasoélu, en tap vegna vangoldinna krafna eru dverulegt og hefur takmérkud ahrif a afkomu
samstaedunnar.

Vid gerd samninga er reynt ad tryggja eftir fremsta megni ad métadilinn sé traustur og uppgjor steerri métadila eru
skodud reglulega sem og lansheefismat peirra.

Mesta mogulega tap samsteedunnar vegna fjareigna er bokfaert verd peirra, sem greinist pannig:

30.9. 2014 31.12. 2013
VIOSKIPLAKIOTUL ..ottt ee e et e e e st e e e s e e e e nnaeeeenes 4.,283.688 5.579.218
Adrar skammtimakrofur 795.332 257.795
Adrar fjareignir ...........cccee.e 8.353.691 7.502.804
Ahgettuvarnarsamningar 707.315 1.359.277
Bundnar innstaedur ............. 5.000.144 0
[ P aTo [ oF= T a i 1< TP 11.605.026 8.993.410
Y= 1] ¢= | 30.745.196 23.692.504

Fjareignir samkvaemt sundurlidun hér ad ofan eru flokkadar sem Lan og kréfur nema hluti Annarra fjareigna og
Aheettuvarnarsamninga . Flokkun peirra mé sja i skyringu 21.

Mesta mdgulega tap vegna vioskiptakrafna & reikningsskiladegi eftir vioskiptavinum:

Vidskiptakrofur, STOMOENAU .........coiviiieiiiie e e e 711.420 1.786.124
ViosKiptaKrofur, SMASAIA .........cccuiiiiiiee i e r e e e e e e 3.572.268 3.793.094
Y= 1001 = | 4.283.688 5.579.218

Aldursgreining og nidurfeersla vidskiptakrafna

30.9. 2014 31.12. 2013
Bratt6 stada Nidurfeersla  Brutté stada Nidurfeersla
Ogjaldfallnar Krofur ...........ccceevevevieeeeeeeeeeeeeveeneens 3.629.704 29.082 3.503.568 84.878
Gjaldfallnar krofur, 1 til 30 dagar ........ccceeevvvevrnnenn. 302.351 12.079 803.634 25.869
Gjaldfallnar krofur, 31 til 90 dagar .......c..ccceeeevvveeeen. 114.417 4.903 163.001 24.951
Gijaldfallnar krofur, eldri en 91 dagur .........ccccvveenee 456.216 172.936 1.326.415 81.702
SAMLAIS ..o 4.502.688 219.000 5.796.618 217.400

Nidurfeersla vidskiptakrafna er metin a hverjum uppgjérsdegi af stjornendum. Lagt er mat a innheimtanleika krafna,
baedi almennt Ut fra innheimtureynslu og sérteekt vegna krafna sem komnar eru i talsverd vanskil. Ekki er talin porf
a nidurfeerslu annarra skammtimakrafna.

Krofur sem verda til vegna fraveitu og vatnsveitu eru med logved i fasteignum og pvi er ekki faerd nidurfeersla
vegna peirra.

bjonustusvid Orkuveitu Reykjavikur sér um innheimtu vidskiptakrafna og sér ad mestu um upplysingagjof til
vidskiptavina vegna peirra. Innheimta fer fram eftir vel skilgreindu ferli par sem m.a. er geett ad samreemdu
verklagi vid arlausn innheimtumala.
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20. Gangvirdi

Samanburdur a gangvirdi og bokfeerdu verodi
Bokfeert verd fjareigna og fjarskulda & uppgjorsdegi er jafnt og gangvirdi peirra, fyrir utan vaxtaberandi skuldir sem
eru faerdar a afskrifudu kostnadarverdi. Bokfeert verd og gangvirdi peirra greinist med eftirfarandi haetti:

30.9. 2014 31.12. 2013
Bokfeert Bokfeert
verd Gangvirdi verd Gangvirdi
Vaxtaberandi skuldir ............ccoocovviiiieeiiiiiiiiieneeee (187.939.821) ( 160.011.763) (194.939.455) ( 165.716.726)

Gangvirdi vaxtaberandi skulda er reiknad navirdi hofudstols og vaxta, sem er afvaxtad med markadsvoxtum, auk
videigandi dhaettualags & uppgjérsdegi.

Vextir vid mat & gangvirdi
par sem vid a er notadur vaxtaferill & uppgjérsdegi pegar veent sjodstreymi er navirt. Vextirnir greinast pannig:

30.9. 2014 31.12. 2013
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ......... 3,135% til 12,04% 2,22% til 12,91%
Fjareignir & gangvirdi gegnum rekstur .................... 6,58% til 7,28% 6,85% til 7,21%
Vaxtaberandi skuldir ..........ccoooevvenniieninniiesiee e, 3,28% til 8,60% 2,59% til  9,44%

Stig gangvirdis
Taflan synir fjarmalagerninga sem faerdir eru i reikningsskilin, flokkada eftir stigi gangvirdis. Stig gangvirdis eru
skilgreind Gt fra verdmatsadferd a eftirfarandi hatt:

Stig 1: Uppgefin verd & virkum markadi fyrir sams konar eignir og skuldir.

Stig 2: Forsendur byggja a 6orum breytum en uppgefnum verdum a virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad afla
fyrir eignir og skuldir, beint (t.d. verd) eda ébeint (afleidd af verdum).

Stig 3: Forsendur gangvirdis eigna og skulda eru byggdar & gégnum sem ekki er unnt ad 6llu leiti ad afla &

markadi.
30.9. 2014 Stig 2 Stig 3 Samtals
Eignarhlutir I fElOgUIM .......cooviiiiiii e 0 2.235.303 2.235.303
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ...........cccceeevcnieennnen. 0 584.266 584.266
ABFAr fATEIGNII ....eeiiii it 707.315 8.353.691 9.061.006
ABrar fArSKUIAIN ....o..eiiieiiii e ( 2.753.904) 0 ( 2.753.904)
( 2.046.589) 11.173.260 9.126.670
31.12. 2013
Eignarhlutir i fElOgUIM .......cooiiiiiiii e 0 3.734.550 3.734.550
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ...........cccceeeviiieennnen. 0 417.740 417.740
ABFAr fATEIGNIT ....eeieie it 1.359.277 7.502.804 8.862.081
ABrar fJArSKUIIr .......oeeeiiie e ( 1.471.718) 0 ( 1.471.718)

( 112.441) 11.655.094 11.542.653

Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum eru til lengri tima en tiu ara og pvi flokkadar undir 3. stig par sem
framtidarmarkadur als naer eingdngu yfir tiu ar.
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20. Ganguvirdi, frh.

Mat & gangvirdi
Hluti af fjareignum og fjarskuldum samsteedunar eru metnar & gangvirdi. Gangvirdi pessara eigna og skulda er
akvardad samkvaemt markadsgdgnum eda verdum i nylegum vidskiptum liggi pessar upplysingar fyrir. Annars er

vidurkenndum verdmatsadferdum beitt. Nanari upplysingar um gangvirdisutreikninga ma finna i umfjéllun um
pessar eignir og skuldir.

21. Yfirlit um fjarmalagerninga

Fjareignir og fjarskuldir greinast i eftirfarandi flokka fijarmalagerninga:

30.9. 2014 31.12. 2013
Fjareignir og Fjareignir og
fijarskuldir & fijarskuldir &
Lan og gangvirdi i Fjareignir Lan og gangvirdi i Fjareignir
krofur rekstur til s6lu krofur rekstur til s6lu
Eignarhlutar i
félogum .............. 2.235.303 3.734.550
Innb. afleidur i
raforkus.samn. .... 584.266 417.740
Adrar fjareignir ..... 0 9.061.006 8.862.081
Vidskiptakrofur ..... 4.283.688 5.579.218
Adrar sk.kr. .......... 795.332 257.795
Handbeert fé ......... 11.605.026 8.993.410
Vaxtab. skuldir ..... (187.939.821) (1194.939.455)
Adrar fjarskuldir ... ( 2.753.904) ( 1.471.718)
Vidskiptaskuldir ... ( 1.385.388) ( 1.988.525)
Fyrirfr.innh. tekjur . ( 1.833.724) 0
Adrar sk.skuld. ..... ( 3.621.737) (  2.697.502)
Samtals ............... (178.096.625) 6.891.368 2.235.303 ( 184.795.059) 7.808.103 3.734.550
22. Dotturfélég i samstaedunni
Eignarhluti
Dotturfyrirteeki Meginstarfsemi 30.9. 2014 31.12. 2013
Gagnaveita Reykjavikur ehf. Gagnaflutningar 100,0% 100,0%
OR Eignir ohf. Eignarhaldsfélag 100,0% 100,0%
OR Veitur ohf. Dreifing rafmagns og hita 100,0% 100,0%
Orka néttdrunnar ohf. Sala rafmagns 100,0% 100,0%
OR Vatns- og fraveita sf. Vatns- og fraveitustarfsemi 100,0% 100,0%
Reykjavik Energy Invest ehf. Fjarfestingafyrirteeki 100,0% 100,0%
Ulfljétsvatn fritimabyggd ehf. Undirbdningsfyrirteeki 100,0% 100,0%

Helstu breytingar & samstaedunni

i arslok 2013 voru stofnud ny féldg i samstaedu Orkuveitu Reykjavikur vegna uppskiptingar fyrirteekisins sem Atti
sér stad 1. januar 2014. Stofnud voru félégin OR Veitur ohf., Orka nattdrunnar ohf., OR Vatns- og fraveita sf. og
OR Eignir ohf. OR Eignir ohf. og OR Vatns- og fraveita sf. eru i eigu modurfyrirteekis Orkuveitu Reykjavikur en OR
Veitur ohf. og Orka nattdrunnar ohf. eru i eigu OR Eigna. Umfjdllun um uppskiptingu Orkuveitunnar ma finna i
skyrslu stjérnar med arshlutareikningnum.
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23. Onnur mal

Orkusélusamningur vid Nordural Helguvik ehf.

Verulegar tafir hafa ordio & afléttingu fyrirvara i orkusélusamningi vio Nordural Helguvik ehf. (NH) vegna annars og
pridja afanga &lversins i Helguvik. bvi er &framhaldandi 6vissa um hvort af byggingu alversins verdi. Unnid hefur
verid ad endurskodun samningsins vid NH og er peirri endurskodun ekki lokid. Pad er afstada Orkuveitunnar ad
forsendur hluta samninganna vid NH séu brostnar og um petta er agreiningur vid NH.

Gjaldfallnir afleidusamningar

i kjolfar falls islensku bankanna arid 2008 hefur velta & gjaldeyrismarkadi verid litil og varla heegt ad segja ad
gjaldeyrismarkadurinn sé virkur. Vegna fallsins voru gjaldeyrisvidskipti takmorkud af halfu Sedlabanka islands og i
lok névember 2008 setti Alpingi vidauka i l16g nr. 87/1992 um gjaldeyrismal, en med vidaukanum voru sett &
gjaldeyrishoft.

Medal annarra skammtimaskulda eru feerdir gjaldfallnir afleidusamningar. Samningarnir hafa ekki verid gerdir upp
en Orkuveitunni hefur nylega verid stefnt vegna peirra. Mikil évissa rikir, baedi hja Orkuveitunni og slitastjornum
bankana, um hvernig medhéndla eigi uppgjor peirra. A fyrri timabilum hafa verid skuldfeerdar 740 milljonir kr.
vegna pessara samninga i bokum Orkuveitunnar. Med skuldfeerslunni felst ekki vidurkenning & skuldinni af halfu
Orkuveitu Reykjavikur og getur fijarhaedin heekkad eda leekkad pegar samningarnir verda gerdir upp. Samningarnir
eru flokkadir med 66rum skammtimaskuldum.
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